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RESUMO

Esta investigagdo tem por principal objetivo evidenciar a presenca dos valores
contabilisticos de Gray em Portugal, nomeadamente através da obtencdo de uma
correspondéncia entre os valores do conservadorismo e do secretismo em termos do
reconhecimento, mensuracdo e da divulgacdo, relacionados com as Perdas por
Imparidade. Esta evidéncia sera estudada através da ligacdo entre a referida problematica
e determinados fatores, nomeadamente, a dimensdo, o endividamento, o ebit, a
rendibilidade, o codigo de atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacdo legal

das contas, que distinguem as entidades incluidas na populacao deste estudo.

O estudo baseou-se na analise de conteudo do relato financeiro publicado pelas entidades
através da IES no que diz respeito ao reconhecimento, mensuracdo e divulgacao de perdas
por imparidade, na ligacdo do tema com dois dos valores contabilisticos propostos por

Gray (1988), nomeadamente, o conservadorismo e 0 secretismo.

O objetivo deste estudo passa por estudar a evidéncia do conservadorismo e do secretismo
divulgado no relato financeiro, nomeadamente na informacéo relacionada com as perdas
por imparidade. A referida andlise centrou-se na verificacdo da existéncia de possiveis
diferengas significativas, por um lado, e de um eventual relacionamento, por outro, no
que diz respeito a tais aspetos, consoante a dimensdo, o endividamento, o ebit, a
rendibilidade, o codigo de atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacdo legal

das contas das entidades que compdem a populacédo deste estudo.

Os elementos analisados neste estudo foram obtidos a partir do relato financeiro
publicado pelas entidades através da IES de 172 empresas portuguesas, que no periodo
de 2010 adotaram o regime geral do SNC, ou seja adotaram as 28 NCRF, como normativo

contabilistico e que possuem CAE 4, 6 ou 7, como codigo de atividade econémico,



revisdo 3 (Decreto-lei n.° 381/2007, de 14 de novembro de 2007), posteriormente

submetidos a técnicas estatistica de analise ndo paramétricas.

Os resultados encontrados sugerem um apoio menos fortalecido para a hipdtese do
conservadorismo em Portugal, na medida em que o reconhecimento de perdas por
imparidade e imparidades liquidas mostrou-se mais recorrente nas entidades de maior
dimensdo, em funcdo do codigo de atividade econdmica, em funcdo do ebit e nas
entidades obrigadas a certificacdo legal das contas. Por outro lado, ndo se verificaram
diferencas significativas ou associac¢éo, nos termos da analise anteriormente efetuada, no
que diz respeito aos aspetos relativos ao endividamento e a rendibilidade, com base em
determinados indicadores para o efeito selecionados, das entidades componentes da

populacdo deste estudo.

Relativamente ao valor contabilistico do secretismo, também o fator dimens&o, o ebit e a
obrigatoriedade de certificacdo legal das contas mostrou uma associacdo mais fortalecida
no que diz respeito a divulgacdo relacionados com as perdas por imparidade, em
detrimento dos fatores relacionados com o endividamento, o cddigo de atividade
econdémica e a rendibilidade. Os resultados deste estudo encontram assim um apoio
menos fortalecido de secretismo em Portugal relativamente a informacao divulgada no

relato financeiro através da IES do reconhecimento de perdas por imparidade.

Os resultados encontraram entdo um razoavel apoio para o secretismo e o0

conservadorismo, sugerindo uma reclassificacdo do pais ou a redefinicdo de tais valores.

Palavras e expressdes-chave: imparidade, reconhecimento, mensuracdo, divulgacéo,

conservadorismo e secretismo.



ABSTRACT

This research aims to show the presence of Gray accounting values in Portugal, namely
through the correspondence of conservatism and secrecy in terms of the recognition,
measurability and disclosure of information about impairment losses. This evidence will
be analyzed with association of the dimension, debt, ebit, profitability, the Economic
Activity Code (CAE) and the Legal Accounting Certification of the sample. In order to
do so we will see if there are significant differences and significant relationships between
the recognition of impairment losses, net imparities, impairments disclosure and these

companies characteristics.

The sample has 172 Portuguese companies, that in 2010 adopted the SNC and have
economic activities related to the commerce or services (CAE 4, 6 or 7). The analyzed
elements were obtained through the year 2010 IES information of these companies. The

information was statistically treated with descriptive statistics and non parametric tests.

The results show less support to the conservatism accounting value than the Gray Model.
The recognition of impairment losses and net imparities are more frequent on bigger
companies, with bigger ebit, with CAE 4 and finally in companies that have Legal
Accounting Certification. On the other hand we find no evidence to support differences

and relationships between the impairment recognition and debt and profitability variables.

Concerning the secrecy accounting value, the dimension factor and the obligation of legal
certification show a stronger relationship with the impairment disclosure than with debt,
CAE or profitability. The results find less support to the secrecy accounting value in
Portuguese companies when the disclosure of information about impairment losses is

concerned.



The research results show a reasonable support to the conservatism and secrecy, and a
suggestion to review the classification of Portugal in terms of Gray accounting values or

to review these studied values.

Key-words: impairment losses, impairment recognition, measurability, disclosure,

conservatism, secrecy.
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INTRODUCAO

Segundo Perera, (1989) a Contabilidade ¢ um produto do meio onde se insere.
Tendo por base este conceito, diversos estudos tém-se debrucado sobre as causas que
influenciam as praticas e os sistemas contabilisticos internacionais (Baydoun e Willett,
1995; Barlev, Fried, Haddad e Livnat, 2007; Belkaoui, 1982; Doupnik e Salter, 1995;
Gray, 1988; Niyama, Costa e Aquino, 2005; Nobes, 1983), enumerando, de entre outros,
fatores de origens politicas, econdémicas, legais e culturais. Tais fatores foram
frequentemente vistos como uma barreira a efetiva comparabilidade da informacéo
financeira entre os paises ou seja, como uma dificuldade a prossecu¢do da harmonizacao

contabilistica internacional.

Tal argumento ¢ evidenciado pelo International Accounting Standards Board (IASB)?,
organismo responsavel pelo movimento de harmonizacdao, no preféacio da sua Framework
for the Preparation and Presentation of Financial Statements? (EC IASB) onde salienta
a existéncia de diferentes padrdes internacionais motivados por uma diversidade de
fatores, conforme se depreende na seguinte passagem (IASB, 1989):

“... ha diferengas que provavelmente tém sido causadas por uma variedade de
circunstancias sociais, econémicas e legais e por diferentes paises tendo em mente as
necessidades dos diferentes utentes das demonstracdes financeiras aquando do

estabelecimento das necessidades nacionais.” ...

1 0 IASB (Internacional Accounting Standards Board) é um organismo privado que tem como objetivo desenvolver um conjunto de
normas contabilisticas e de relato financeiro aplicaveis a nivel mundial, onde se enquadram as IAS (Internacional Accounting
Standards) e as IFRS (Internacional Financial Reporting Standards), para além das interpretacdes técnicas, nomeadamente, as SIC
(Standard Interpretation Committee) e as IFRIC (International Financial Reporting Interpretations Committee).

2 Traduzido para a lingua portuguesa como “Estrutura Conceptual para a Preparagiio e Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras”.
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Tendo em vista o0 processo de harmonizagdo, a obrigatoriedade da implementacéo das
IAS/IFRS nos paises da UE significou grandes mudangas para os normativos nacionais
(Sucher e Jindrichovsa, 2004) e oportunidades para as empresas abrangidas
(Jermakowicz, 2004), especialmente para as entidades cujo normativo do respetivo pais

diferia bastante do normativo internacional (Catuogo et al., 2007).

Neste ambito, Portugal adotou o novo modelo de normalizagéo contabilistica designado
por Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 158/2009, de 13 de julho, com entrada em vigor a partir de 01 de janeiro de 2010, veio
trazer & comunidade técnica uma nova realidade contabilistica e de relato financeiro.
Trata-se de um modelo de normalizacdo assente mais em principios do que em regras
explicitas e que se pretende em sintonia com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB e adotadas pela Unido Europeia (UE), bem como com a Quarta e
Setima Diretiva.

Dos varios fatores apontados como causa das diferencas internacionais, a cultura tem sido
aquele que tem merecido, nos tempos mais recentes, especial atencéo dos investigadores
que se debrucam sobre as influéncias ambientais sobre a pratica e o0s sistemas
contabilisticos. Desde as hipoteses lancadas pelo Modelo de Gray (1988), apontado como
pioneiro neste campo de investigacdo, numerosos estudos surgiram na tentativa de
analisar a relacdo entre os valores culturais e o julgamento profissional, quer na 6tica dos
preparadores da informacdo (Chanchani e Willett, 2004; Fah, 2008; Olimidt e Calu, 2007,
Tsakumis, 2007) quer na 6tica dos revisores da informacéo (Gul e Tsui,1993; Hope, O;
Kang, Tony; Thomas, Wayne e Yoo, Yong Keun, 2008; Obaidat, 2007).

Neste sentido, enquadra-se 0s motivos que cercam o reconhecimento e métodos de

mensuracao das imparidades associados a relevancia nas contas das entidades.

O conceito de perda por imparidade passou a fazer parte do quotidiano contabilistico da
generalidade das empresas portuguesas, a partir do passado dia 1 de janeiro de 2010,
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decorrente da entrada em vigor do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC).
Contudo, o conceito ndo € novo e ja constava em POC, embora a sua mencao ndo fosse

efetuada de forma direta.

Podemos entdo definir Perda de Imparidade, como o excedente da quantia escriturada de
um ativo em relacdo a sua quantia escriturada, conforme § 4 da NCRF 12. Verifica-se,
assim, que o conceito, resulta da traducdo da expressao inglesa "impairment”, e teve a sua

origem nas normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS) emitidas pelo IASB.

Segundo o0 §1 da NCRF 12 é objetivo desta Norma prescrever os procedimentos que uma
entidade deve aplicar para assegurar que 0s seus ativos sejam escriturados por ndo mais
do que a sua quantia recuperavel. Um ativo é escriturado por mais do que a sua quantia
recuperdvel se a quantia escriturada exceder a quantia a ser recuperada através do uso ou
da venda do ativo. Se este for o caso, 0 ativo € descrito como estando com imparidade e
a Norma exige que a entidade reconheca uma imparidade. A Norma também especifica
as circunstancias em que uma entidade deve reverter uma perda por imparidade e

prescreve divulgacoes.

OBJETIVOS E OBJETO DO ESTUDO

Esta investigacdo tem como objetivo geral evidenciar a presenca dos valores
contabilisticos de Gray em Portugal, nomeadamente através da obtencdo de uma
correspondéncia entre os valores do conservadorismo e do secretismo em termos do

reconhecimento, mensuracéo e da divulgacao das Perdas por Imparidade.

Em termos de objetivos especificos pretendemos estudar os seguintes:
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- Testar diferencas e relagéo entre as entidades que reconheceram e ndo reconheceram
perdas por imparidade, no que se refere a dimensdo, endividamento, ebit, rendibilidade,

codigo de atividade econdmica e certificacdo legal das contas;

- Testar diferencas e relagéo entre as entidades que reconheceram e ndo reconheceram
imparidades liquidas, no que se refere a dimensdo, endividamento, ebit, rendibilidade,

codigo de atividade econdmica e certificacdo legal das contas;

- Testar diferencas e relacBes entre o critério de mensuracdo e a obrigatoriedade de
certificacdo legal das contas;

- Testar diferencas e relacdes entre a divulgacao de perdas por imparidade e a dimenséo,
endividamento, ebit, rendibilidade, codigo de atividade econémica e a obrigatoriedade de
certificacdo legal das contas.

Como objeto do estudo vamos analisar 172 empresas portuguesas, que no periodo de 2010
adotaram o regime geral do SNC, ou seja adotaram as 28 NCRF’s, como normativo
contabilistico e que possuem CAE 4, 6 ou 7, como cddigo de atividade econémico,
revisao 3 (Decreto-lei n.° 381/2007, de 14 de novembro de 2007).

JUSTIFICACAO E RELEVANCIA DO ESTUDO

A importancia do tema ¢é justificado pelos efeitos potenciais do reconhecimento
de perdas por imparidade nas contas das entidades, quer em termos de alteragcdes da
posicdo financeira (Balango) quer em termos de alteragbes no desempenho
(Demonstracdo dos Resultados). A Imparidade € um conceito de cardcter econémico e
com a adocdo do SNC constitui um dos aspetos inovadores do normativo contabilistico

portugués, com impactos no processo de tomada de decisdo, através da consideracdo do
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risco de desvalorizacdo dos seus ativos, com repercussdes em VArios racios econémicos
e financeiros. Quando o valor dos ativos € alterado (0 seu justo valor menos os custos de
vender ou o seu valor de uso, dos dois o maior, é inferior a sua quantia recuperavel), os

recursos de uma entidade como um todo mudam de valor.

Neste &mbito, é de extrema importancia e interesse para os utilizadores da informagéo,
onde se incluem os credores, os financiadores e 0s investidores, o conhecimento adequado
da alteracéo na posicéo financeira e do desempenho atual, bem como das suas implicacdes
futuras, decorrente do reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades liquidas.
Consequentemente, o reconhecimento de perdas por imparidade relativamente a um ativo
de uma entidade pode afetar a decisdo dos utilizadores da informacdo financeira, tendo

em conta o impacto do declinio e o significado da informacéo proporcionada.

Assim, se as perdas por imparidade sdo importantes porque apresentam os ativos pela sua
quantia recuperavel®, torna-se necessario conhecer quais os critérios e métodos de
mensuracdo e, eventualmente, motivacGes relacionadas, que estdo na base do seu

reconhecimento.

Tais problematicas tém despertado a atencdo de numerosos investigadores no campo da
Contabilidade (Alciatore, 1998; Borker, 2013; Bunsis, 1997; Chen, 2008; Elliot e Shaw,
1988; Kvaal, 2005; Salter and Lewis, 2011; Strong and Meyer, 1987; Zucca e Campbell,
1992) com particular incidéncia no final dos anos 80 do século passado, e desde entdo até
aos nossos dias. As mudancas no ambito internacional em consequéncia da globalizacéo,
e, diretamente relacionada com esta, da harmonizacdo internacional da contabilidade,
vieram trazer ainda mais interesse ao tema, sendo certo que os impactos da contabilidade

transcendem, cada vez mais, as fronteiras nacionais.

3 Quantia recuperavel: é a quantia mais alta entre o justo valor de um ativo ou unidade geradora de caixa menos os custos de vender e
o seu valor de uso.
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Em funcdo do Modelo original de Gray (1988) e dos estudos acerca dos valores
contabilisticos, Portugal é enquadrado nesse ambito, nomeadamente como fazendo parte
dos paises latinos menos desenvolvidos, logo como um pais com elevados niveis de
controlo estatutario, uniformidade, secretismo e conservadorismo. No entanto este
modelo possui mais de 20 anos e em Portugal ocorreram significativas mudancas desde
entdo, onde se destacam a integracdo e consolida¢do do pais na Unido Europeia, uma
maior abertura ao exterior, o fortalecimento das relacdes internacionais, e, no campo da
Contabilidade, a adocdo das normas internacionais de contabilidade, no contexto da
harmonizacédo internacional. A cultura ndo é um fator imutavel no tempo pelo que esta
classificacdo podera nao corresponder ao atual contexto. Em funcgdo destas alteracoes é
relevante estudar este enquadramento, apdés a adocdo das normas internacionais,

nomeadamente a implementacdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC).

VALOR ACRESCENTADO DO TRABALHO EM RELACAO A
OUTROS TRABALHOS

Os estudos realizados anteriormente em Portugal sobre Perdas por Imparidade
centravam 0 seu objeto de estudo em empresas cotadas em bolsa. Assim sendo, esta
investigagdo posiciona-se como o primeiro trabalho cientifico em Portugal a estudar
Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas em Empresas Ndo Cotadas em Bolsa,

sendo esse o0 seu principal valor acrescentado em relacéo a outros trabalhos.

Logo, uma das questdes que nunca se colocou em causa, nem foram estudadas, uma vez
que as empresas cotadas estdo obrigadas a certificacdo legal das contas, foi estudar se
efetivamente a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas influéncia ou ndo o
reconhecimento, mensuracgéo e divulgacao relativa a Perdas por Imparidade em empresas

nao cotadas.
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Bem como, o Ano de 2010 foi 0 Ano de implementacdo do SNC e de um novo modelo e
filosofia normativa mais assente em principios do que em regras e com maior relevancia
no justo valor, pretendemos entdo, estudar e analisar se as entidades que compdem a
amostra do estudo efetivamente adotaram este novo normativo, nomeadamente no que se

refere a adocdo do critério econdmico na mensuragdo das imparidades.

Também representa uma mais-valia desta investigacdo o estudo da problematica do
reconhecimento, mensuracdo e divulgacao das perdas por imparidade, e a sua ligagdo com
determinados fatores, nomeadamente, a dimensdo, 0 endividamento, o ebit, a
rendibilidade, o cddigo de atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacéo legal

das contas, que distinguem as entidades incluidas na populacao deste estudo.

Uma outra mais-valia desta investigacdo prende-se com o estudo da problemética do
reconhecimento das imparidades liquidas e a sua ligacdo com determinados fatores,
nomeadamente a dimensdo, o endividamento, o ebit, a rendibilidade, o codigo de
atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas, que distinguem

as entidades incluidas na populacao deste estudo.

Por ultimo também pretendemos estudar e relacionar a tematica das Imparidades com 0s
valores contabilisticos de Gray, nomeadamente ao nivel dos valores contabilisticos do
conservadorismo e do secretismo, estudando e entendendo qual o enquadramento de
Portugal neste ambito. Ou seja, se essa classificagdo se manteve ou se alterou-se em

virtude da adoc¢éo e implementacdo do SNC em Portugal.
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APRESENTACAO DAS HIPOTESES E FORMULACAO DO
PROBLEMA ESTUDADO

Os valores contabilisticos de Gray objeto de estudo relacionam-se com as praticas
contabilisticas que se refletem no relato financeiro. Nesse sentido, o estudo que cerca as
perdas por imparidade encontra-se desenvolvido neste trabalho a partir das hipdteses a
seguir apresentadas, por sua vez relacionadas com a analise do tema através de duas

vertentes, nomeadamente:

- através da ligacdo entre o conservadorismo e o reconhecimento e mensuragao

de perdas por imparidade: hip6teses H1 a H16; e

- através da ligacdo entre o secretismo e a divulgacdo relacionados com as

perdas por imparidade: hipoteses H17 a H28.
Foram entdo definidas vinte e oito hipdteses que passamos a evidenciar:

Hipdtese 1: Existem diferencas significativas relativamente & Dimens&o entre entidades
que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas

na amostra considerada.

Hipdtese 2: Existe uma relacdo significativa relativamente a Dimensé&o entre entidades
que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas

na amostra considerada.
Hipotese 3: Existem diferengas significativas relativamente ao Endividamento Total

entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.
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Hipdtese 4: Existe uma relacao significativa relativamente ao Endividamento Total entre
entidades que reconheceram e nédo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades

Liquidas na amostra considerada.

Hipotese 5: Existem diferencas significativas relativamente ao EBIT — Earnings Before
Interests and Taxes - entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por

Imparidade e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Hipotese 6: Existe uma relacéo significativa relativamente ao EBIT — Earnings Before
Interests and Taxes - entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por

Imparidade e Imparidades Liquidas da amostra considerada.

Hipdtese 7: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Ativo
Total entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Hipdtese 8: Existe uma relagdo significativa relativamente & Rendibilidade do Ativo
Total entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Hipdtese 9: Existem diferencas significativas relativamente & Rendibilidade do Capital
Proprio entre entidades que reconheceram e nao reconheceram Perdas por Imparidade

e Imparidades Liquidas na amostra considerada.
Hipdtese 10: Existe uma relacao significativa relativamente a Rendibilidade do Capital

Proprio entre entidades que reconheceram e nao reconheceram Perdas por Imparidade

e Imparidades Liquidas na amostra considerada.
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Hipdtese 11: Existem diferencas significativas relativamente ao Tipo de Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas Reconhecidas por Codigo de Atividade Economica

na amostra considerada.

Hipotese 12: Existe uma relacdo significativa relativamente ao Tipo de Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas Reconhecidas por Codigo de Atividade Economica

na amostra considerada.

Hipdtese 13: Existem diferengas significativas relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém

certificacdo legal das contas na amostra considerada.

Hipdtese 14: Existe uma relagdo significativa relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém

certificacdo legal das contas na amostra considerada.

Hipdtese 15: Existem diferengas significativas entre o critério de mensuracdo das
imparidades e a obrigatoriedade ou nédo de certificacdo legal das contas na amostra

considerada.

Hipotese 16: Existe uma relacdo significativa entre o critério de mensuracdo e a

obrigatoriedade de certificacdo legal das contas na amostra considerada.
Hipotese 17: Existem diferencas significativas no que diz respeito a divulgacéo de perdas
por imparidade entre entidades que tém e nao tém obrigatoriedade de certificacdo legal

das contas na amostra considerada.

Hipotese 18: Existe uma relacdo significativa entre a divulgacdo de perdas por
imparidade e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas na amostra considerada.
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Hipdtese 19: Existem diferencas significativas relativamente a Dimenséo entre entidades
que divulgam e néo divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

Hipotese 20: Existe uma relacgdo significativa entre a Dimensao e a divulgacéo de perdas

por imparidade na amostra considerada.

Hipotese 21: Existem diferencas significativas relativamente ao Endividamento entre
entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na amostra

considerada.

Hipotese 22: Existe uma relacdo significativa entre o Endividamento e a divulgacéo de

perdas por imparidade na amostra considerada.

Hipdtese 23: Existem diferencas significativas relativamente ao EBIT entre entidades

que divulgam e néo divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

Hipotese 24: Existe uma relacdo significativa entre o EBIT e a divulgacéo de perdas por

imparidade na amostra considerada.

Hipotese 25: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Ativo e
Rendibilidade do Capital Proprio entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas
por imparidade na amostra considerada.

Hipotese 26: Existe uma relacdo significativa entre a Rendibilidade do Ativo e
Rendibilidade do Capital Proprio e a divulgacdo de perdas por imparidade na amostra
considerada.

Hipotese 27: Existem diferencgas significativas relativamente ao Codigo de Atividade

Economica entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na

amostra considerada.
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Hipdtese 28: Existe uma relacdo significativa entre o Codigo de Atividade Economica e

a divulgacéo de perdas por imparidade na amostra considerada.

METODOLOGIA UTILIZADA

A metodologia é de natureza quantitativa, através da utilizacdo de dados

secundarios.

O universo é constituido por empresas portuguesas ndo cotadas em Bolsa que possuem
como codigo de atividade econdmica, CAEs 4, 6 e 7, e que adotaram em 2010 o regime
geral do SNC. A amostra é constituida por 172 entidades, para um nivel de confianca de

95%. Esta é uma amostra ndo probabilistica, obtida por conveniéncia.

A fonte da informacdo utilizada é o relato financeiro das entidades, obtido através da
informacdo publicada na IES — Informacdo Empresarial Simplificada, relativa ao ano de
2010. As variaveis foram sujeitas a tratamento estatistico, através da ferramenta SPSS,
versdo 19. A andlise estatistica inclui a apresentacdo de estatisticas descritivas para
caracterizar a amostra e as variaveis da investigacdo inerentes as hipoteses, analises de
correlacdo para aferir a relacdo existente entre algumas das varidveis do modelo —
Coeficiente de correlacdo de Spearman e ainda testes ndo paramétricos para aferir
diferencas entre subamostras independentes — testes de Mann-Whitney.

Para complementarmos a analise estatistica realizada, efetuamos ainda duas anélises de

regressao, tendo utilizado para o efeito a Regressao Logistica.
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ESTRUTURA DA INVESTIGACAO

A presente investigacdo encontra-se estruturada em cinco partes, conforme se

apresentam nas linhas seguintes:

- a primeira parte (Contextualizacdo) inicia-se com um capitulo relativo a harmonizacéo
contabilistica internacional. De seguida é efetuado o enquadramento de Portugal na
adoc¢do das Normas Internacionais de Contabilidade. O Gltimo capitulo estuda o SNC —
Sistema de Normalizac&o Contabilistica, normativo adotado em Portugal a partir de 2010,

com o objetivo de enquadramos a amostra do estudo a realizar;

- a segunda parte (Referencial Tedrico) inicia-se com um capitulo relativo ao
enquadramento normativo das Imparidades em Portugal. De seguida explicamos o
Modelo de Gray, evidenciando os desenvolvimentos realizados a este modelo, bem como
0 enquadramento de Portugal nos valores contabilisticos de Gray. O ultimo capitulo
aborda o reconhecimento das imparidades e o relato financeiro, bem como os objetivos

definidos para o futuro desenvolvimento desta investigacéo;

- a terceira parte (Metodologia) apresenta as hipoteses do estudo efetuado e o seu
relacionamento com as questdes identificas no contexto desta investigacdo. Serdo ainda
divulgados os principais elementos que suportam os resultados, apresentados na
sequéncia desta parte, tais como a amostra, populacao e o periodo de estudo, bem como
0s métodos e técnicas que melhor se adequam aos objetivos definidos para esta

investigacao;

- na quarta parte (Estudo Empirico com Apresentacdo dos Resultados), serdo
apresentados os principais resultados obtidos a partir das técnicas estatisticas aplicadas
aos elementos relativos a amostra e/ou populacdo objeto deste estudo, com base na

metodologia divulgada no ponto anterior;
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- por fim, a Gltima parte (Discussdo dos Resultados do Estudo Empirico) analisa as
principais conclusdes obtidas relativamente as Hipoteses do estudo consideradas.

Finalmente apresentamos as conclusdes finais deste estudo, bem como as suas limitacdes

e sugestdes para futuros trabalhos em areas relacionadas com o tema desenvolvido nesta
investigacao.
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1 - CONTEXTUALIZACAO

Esta parte do trabalho tem como objetivo evidenciar a revisdo da literatura
efetuada relativamente a implementacdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC).

O novo modelo de normalizacdo contabilistica sucede ao Plano Oficial de Contabilidade

(POC) e é designado por Sistema de Normalizacdo Contabilistica.

Pretendemos comegar por estudar a harmonizacgéo contabilistica internacional, bem como
os antecedentes e a evolucédo para o novo Sistema de Normalizacéo Contabilistica (SNC),

evidenciando também o seu enquadramento legal.

E nosso objetivo também estudar o SNC e a sua composi¢do, bem como a estrutura
conceptual, bases para a apresentacdo de demonstracdes financeiras, modelos de
demonstracdes financeiras, codigo de contas e normas contabilisticas e de relato

financeiro.
Pretendemos também estudar e evidenciar os normativos existentes em Portugal, com o
objetivo de enquadramento contabilistico das entidades que compdem a amostra deste

estudo. Pretendemos também evidenciar quais as entidades obigadas a adotarem o SNC.

Apresentamos também algumas consideraces finais relativamente a este novo sistema

de normalizacéo contabilistica.
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1.1 - A HARMONIZACAO CONTABILISTICA INTERNACIONAL

Lopes de S& (1998, pp: 15 e 16) referiu o seguinte relativamente a historia da

contabilidade:

..o imenso caminho percorrido pela mente humana no campo da contabilidade,
na sucessao dos anos nas diversas civilizagdes, forma talvez, pelo que contribuiu para o
progresso, um dos acervos culturais mais preciosos da historia da humanidade. (...) A
historia da contabilidade percorre, pois, milénios, participando das diversas

modificacgoes sobre o uso da riqueza e dos recursos sobre os meios de registo” ...

Desde meados dos anos 90, os mercados mundiais de capitais davam sinais evidentes de
que a preparacao de demonstragdes financeiras com o objetivo de cotacdo transfronteirica
era um fator encorajador a uma mudanca de atitude face a normas de contabilidade

totalmente internacionais (Santos e Ferreira, 2003).

Segundo Rodrigues e Pereira (2004) a influéncia do ambiente sobre a informagéo
financeira faz com que a comunicagdo entre empresas e utilizadores da informacéo seja
bastante dificil se estes ndo compreenderem o ambiente social, econdmico e cultural onde

a informagéo foi elaborada.
Dos varios fatores que conduziram ha harmonizacdo, destacam-se 0s seguintes:

- a crescente internacionalizacdo e globalizagdo da economia que vinha
conduzindo a exigéncia de harmonizar a contabilidade: ndo era aceitivel que coexistissem
varias contabilidades consoante o pais onde estava situada determinada empresa
multinacional, ndo s6 para efeitos de comparabilidade da informacéo financeira como

tambem para ser utilizada no processo de tomada de decisoes;
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- 0s mercados financeiros e de capitais demonstravam necessidade de sistemas
contabilisticos e relatorios financeiros comparéveis, crediveis e transparentes,
indispensaveis ao processo de tomada de decis@es por parte de investidores, financiadores

e autoridades reguladoras (Santos e Ferreira, 2003);

- 0 utente das demonstragdes financeiras esperava receber informacao financeira,
ndo financeira prospetiva e também informacdo historica relevante, com o objetivo
primordial de tomar a decisdo acertada, por isso necessitava que essa informacao fosse
comparavel. A diversidade contabilistica € uma das principais barreiras que se coloca a
andlise internacional das demonstracfes financeiras sendo os agentes mais visados 0s
utilizadores e os mercados de capitais. Os investidores desejavam cada vez mais tomar
decisbes com base num fluxo continuo de informacdes coerentes, transparentes e estaveis,

ou seja, aceites globalmente pelos mercados (Rodrigues, 2009).

Amaral (2001) aponta algumas desvantagens inerentes a auséncia de comparabilidade no
relato financeiro publicado pelas entidades, particularmente no contexto das entidades
que publicam as suas demonstracfes financeiras em varios paises. De entre as
desvantagens evidenciadas, tem em consideracdo os custos consideraveis de produzir a
informacao para diferentes fontes, a dificuldade, na ética dos analistas internos e externos,
em aferir o desempenho de tais entidades, em particular na analise da entidade em termos
consolidados, o que pode levar a uma eventual dificuldade em analisar atividades ou &reas
de negdcio desenvolvidas em outros paises.

Pelos motivos apresentados, o nimero de interessados numa efetiva harmonizacdo é
crescente e ndo havendo duvidas de que a harmonizacao favorece a comparabilidade do
relato financeiro, sendo essa a sua principal vantagem, uma vez que promove a
compatibilidade entre as praticas contabilisticas internacionais, limitando e estreitando,
assim o intervalo em que as diferencas conceptuais tendem a ser aceites. Eventuais
conflitos tendem a ser eliminados, e novas posturas passam a ser incorporadas pela

generalidade dos seus aderentes (Tarca, 2004).
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Segundo Nobes e Alexander (1994), a harmonizagéo pode ser definida como o0 processo
que visa incrementar a compatibilidade das praticas contabilisticas, mediante o

estabelecimento de limites ao seu grau de variacéo.

A nivel internacional o periodo de 1950-70 caracteriza-se pelo desenvolvimento da
regulamentacédo profissional de ambito regional, destacando-se a Unido Europeia de
Peritos Contabilistas, atual Federacdo dos Contabilistas da Europa (Fédération des
Experts Comptables Européens — FEE), membro do forum consultivo de Unido Europeia
(UE). A década de setenta testemunhou o impulso sofrido pelo movimento harmonizador
com a criacdo de organismos de caracter mundial como o International Accounting
Standards Board — IASB (antigo IASC — International Accounting Standards Committee)
e a Federacdo Internacional de Contabilistas (International Federation os Accounts —
IFAC) (Rodrigues e Pereira, 2004).

O IASC - International Accounting Standards Committee, organismo nascido em 1973,
fruto das pressdes exercidas pelas empresas multinacionais e pelas empresas de auditoria,
no sentido de se conseguir uma harmonizacdo contabilistica a escala internacional.
Constituido por associa¢des profissionais de varios paises, desenvolveu um modelo de

harmonizacdo que se caracterizava por:

- envolver a profissdo e ndo 0s governos;

- estabelecer normas de aceitacdo voluntaria e nao leis;

- utilizar uma estrutura conceptual, onde predominava a substancia sobre a forma

e a divulgacdo da informacdo financeira ao invés de a ocultar;
- ter como objetivo o de proporcionar, aos mercados financeiros, informacao

verdadeira e apropriada, motivado pela preocupacdo fundamental de auxiliar investidores

e financiadores na tomada das suas decises econdmicas e financeiras.
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O que se pretendia era a criagdo de normas contabilisticas de aplicacdo internacional que
garantissem um nivel minimo de comparabilidade, eliminando barreiras contabilisticas

nacionais, reduzindo custos e incentivando a internacionalizacdo das empresas.

Este mesmo organismo deu origem, numa fase seguinte, ao IASB, cujos objetivos era
desenvolver normas de alta qualidade, informacdo transparente e comparével de apoio
aos mercados de capitais e bem como promover a utilizacdo das normas internacionais
em conjunto com os organismos de normalizacdo nacionais, por um lado, para alcancar a
convergéncia das normas nacionais com as internacionais aplicaveis as empresas cotadas
e outras economicamente significativas e, por outro lado, para encorajar as autoridades
nacionais a exigir ou permitir a aplicacdo das normas internacionais as restantes empresas
(Rodrigues e Pereira, 2004).

A importancia do IASB tem vindo a crescer nos ultimos anos, em especial desde 1995,
data em que foi celebrado um acordo entre este organismo e a IOSCO (International
Organization of Securities Commissions) no qual esta Gltima comissdao reconheceu por
diferentes formas a importancia do IASB no dominio da harmonizacdo contabilistica
global (Grenha, Cravo, Baptista e Pontes, 2009).

Numa fase inicial os Estados Unidos da América (EUA) tinham o entendimento que as
empresas de paises terceiros que pretendessem atuar nos mercados norte-americanos,
deveriam apresentar as suas demonstragdes financeiras em conformidade com as normas
norte americanas. Todavia esta posicdo dos EUA modificou-se como se pode constatar
nos esforcos de convergéncia encetados entre 0 FASB (Financial Accounting Standards
Board) e 0 IASB, assim como na aceitacdo pela SEC (Securities Exchange Commission)
na bolsa nova-iorquina das demonstracGes financeiras de entidades com valores ai
cotados, desde que as mesmas se encontrassem preparadas em conformidade com as IAS
aprovadas pelo IASB e também devido a circunstancia destas normas estarem a ter uma

aceitacdo mundial sem precedentes (Grenha et al., 2009).
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Esta situacdo coloca este conjunto de normas num patamar elevado quanto a aceitacéo
das mesmas, sendo agora de crer que tais normas se poderdo converter no futuro proximo
em normas de aceitacdo geral, especialmente para o mercado de capitais. E se assim vier
a ser —como tudo indica — ha que considerar todo o conjunto de influéncias que as mesmas

terdo nas normas nacionais dos diferentes paises (Grenha et al., 2009).

Em relacdo a UE, pode-se afirmar que a harmonizacdo contabilistica decorreu por etapas
(Cunha Guimaraes, 2009):

1. A primeira etapa, entre 1970-90, caracterizou-se pela aprovacdo de

diretivas comunitarias e sua implementacéo nos estados membros;

2. Na segunda etapa, entre 1990-95, surgiu apatia e paragem do processo
normativo europeu perante a falta de eficiéncia das diretivas para alcangar a

comparabilidade da informacdo financeira;

3. Nesta terceira e Ultima etapa, apos 1995, a Comissdo Europeia relanca a
harmonizacdo contabilistica europeia utilizando as comunicagdes, instrumento
harmonizador cujas propostas foram incluidas num Regulamento que atribui caracter

vinculativo ao conteddo das comunicagdes emitidas.

O Regulamento é o instrumento legal que permite alcancar mais rapidamente a
harmonizacéo, pois contrariamente as Diretrizes, prevalecem sobre a legislacdo nacional
de cada estado-membro. Este tipo de instrumento € de aplicacdo geral e imediata e

caracteriza-se pela inexisténcia de opg¢des (Rodrigues e Pereira, 2004).

Assim, por forca da orientagdo da estratégia contabilistica, dos normativos aprovados e
sua implementacdo acelerada, a UE fez a sua escolha adotando as IAS do IASB
(International Financial Reporting Standard — IFRS) e prepara-se também para a adocao
das normas de auditoria ISA da IFAC (CNC, 2003).
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A aplicacdo de normas de Contabilidade observadas internacionalmente resulta de um
conjunto diverso de forcas, de entre as quais se destacam: a pressdo exercida pelos
segmentos profissionais, as decisdes politicas nacionais e internacionais e o envolvimento
dos diversos setores que atuam no mercado. Como principais vantagens do processo de

harmonizacéo internacional séo comummente referenciadas (CNC, 2003):

- A supressdo de eventuais conflitos entre as diferentes normas nacionais, por

forca da adocdo de novas posturas pela generalidade dos organismos envolvidos;

- A comparabilidade da informacé&o financeira, uma vez que passam a ser idénticos

0s pressupostos sobre as quais a mesma é fundamentada;

- A eliminacdo dos custos de transposi¢do dos demonstrativos nacionais, no caso
de entidades que pretendam submeter os seus valores mobiliarios a cotacdo noutros
mercados, resultando, assim, para 0s paises subscritores, em maior fator de atracdo do

capital estrangeiro.

Estudemos de seguida os antecedentes e a evolugdo para o SNC.

1.2 - PORTUGAL E A ADOPCAO DAS NORMAS
INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Em Portugal, e embora as praticas contabilisticas internacionais ja se
encontrassem inseridas no anterior normativo nacional, nomeadamente por via das
Diretrizes Contabilisticas, 0 Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de julho, veio estabelecer a ado¢éo e a utilizagdo na Unido Europeia,
das normas internacionais de contabilidade — International Accounting Standards (IAS)

e International Financial Reporting Standards (IFRS) e interpretacbes conexas —

39



International Financial Reporting Interpretations Committee (SIC/IFRIC), dando assim,
resposta as crescentes necessidades em matéria de relato financeiro no contexto das

profundas alteracdes ocorridas nos ultimos anos na conjuntura economica e financeira.

O Regulamento n.° 1606/2002/CE veio de algum modo incentivar a que outras entidades,
cuja obrigatoriedade de adogdo das IAS/IFRS ndo estava prevista, passassem a ser
incluidas na vaga da harmonizacdo contabilistica por via da determinacdo oriunda de

normativos internos.

Posteriormente, o0 Regulamento n.° 1725/2003/CE, da Comissé&o, de 21 de setembro, veio
determinar as International Accounting Standards (IAS) e International Reporting
Standards (IFRS) do IASB a serem aplicadas em observancia ao estipulado no
Regulamento referido no paragrafo anterior, passando entdo a serem vélidas as IAS/IFRS
vigentes a data de 14 de setembro de 2002.

O Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de julho foi transposto para o normativo
portugués através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro. Este diploma através
dos seus artigos 11° a 15° obrigou as entidades cujos valores mobiliarios estejam
admitidos num mercado regulamentado (Bolsa) de qualquer Estado membro da Unido
europeia a elaborar as suas contas em conformidade com as IAS adotadas no artigo 3° do

referido regulamento, a partir do exercicio de 2005.

Este Decreto-Lei ainda possibilitava a ado¢do das IAS as seguintes entidades (apenas

empresas POC):

- Contas consolidadas de empresas ndo cotadas;

- Contas individuais das empresas cujas consolidadas adotam as IAS (desde que

as demonstracgdes financeiras sejam objeto de certificacao legal de contas);

- Esta opcédo tem caracter integral e definitivo;
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- Ficam dispensadas de apresentagéo de contas de acordo com o POC.

A figura seguinte sintetiza 0 ambito de abrangéncia das normas e interpretacdes do IASB

em Portugal:

Figura 1 — Normas e interpretagdes do IASB em Portugal

Regulamento 1606/2002 e Decreto-Lei 35/2005

Obrigatoriedade: Opcional:

Contas Consolidadas — Entidades com Contas Consolidadas — Outras entidades,

valores mobiliarios admitidos num desde que sujeitas a CLC.

qualquer mercado regulamentado da

UE. Contas Individuais — Entidades cujas
contas individuais se encontram incluidas

Fonte: Elaboragao prépria no perimetro de consolidacédo de outras

entidades, desde que sujeitas a CLC.

Em julho de 2007, a Comissdo de Normalizacdo Contabilistica apresentou e submeteu a

apreciacao governamental o projeto “Sistema de Normalizacao Contabilistica”.
Este projeto tinha como objetivo substituir o POC e toda a legislacdo complementar, é
um modelo de normalizacdo assente em Normas Contabilisticas de Relato Financeiro

(NCRF), aderente ao modelo do IASB adotado pela UE.

Em relatdrio s/ Or¢camento de Estado em outubro de 2007 foi referido que a transi¢éo para

0 SNC era um processo complexo e exigente com esforco grande de adaptacéo,
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nomeadamente empresas e profissionais e que o mesmo iria ser colocado em consulta

publica de forma a recolher sugestdes e contributos de aperfeicoamento.

Assim sendo, a partir de 16 de abril de 2008 e durante 60 dias 0 SNC esteve em audicdo

publica.

O Novo Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) foi aprovado em Conselho de

Ministros e oficialmente apresentado em 23 de abril de 2009.

Carlos Lobo, Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais, em discurso proferido em 23 de
abril de 2009 no &mbito de uma das apresentac6es publicas do novo modelo, aquela data
ja aprovado em Conselho de Ministros, assinala a aprovacdo do SNC como um momento

de significativo interesse histérico para o pais (MFAP — GSEAF, 2009).

O Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho aprovou o SNC e revogou o Plano Oficial de

Contabilidade, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 47/77, de 7 de fevereiro.
O sistema aprovado entrou em vigor em 01 de janeiro de 2010.

Estudemos de seguida mais em pormenor este novo modelo.

1.3 - SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) € composto pelos seguintes

instrumentos, conforme evidenciado no anexo ao SNC:

1. Bases para a apresentacdo de demonstracoes financeiras (BADF);
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2. Modelos de demonstrages financeiras (MDF);

3. Cddigo de Contas (CC);

4. Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF),

5. Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades (NCRF-
PE);

6. Normas Interpretativas (NI).

Estes instrumentos encontram-se globalmente enquadrados na Estrutura Conceptual, que
constitui um documento auténomo, e que serdo estudados. Em seguida vamos estudar a

Estrutura Conceptual.

1.3.1- AESTRUTURA CONCEPTUAL

Segundo o Professor Tua Pereda (1997, p. 331) a Estrutura Conceptual da
Contabilidade pode ser definida como “uma interpretacdo da Teoria Geral da
Contabilidade, mediante a qual se estabelecem, através de um itinerario légico dedutivo,

os fundamentos tedricos em que se apoia a informacao financeira”.

Os primeiros esforcos para estabelecer uma estrutura conceptual sdo atribuidos ao FASB
com a publicacéo das Statements of Financial Accounting Concepts (SFAC)n.°1,2,3 e
5 expressamente dirigidas as empresas. Este organismo harmonizador americano define
a estrutura conceptual como sendo um “sistema de objetivos inter-relacionados e

fundamentos que podem levar a normas consistentes” (Grenha et al., 2009).
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Desde 1973, o FASB tem sido a organizacao designada no sector privado americano para
0 estabelecimento de normas de contabilidade financeira que regem a elaboragdo dos
relatos financeiros por entidades ndo-governamentais. Essas normas sdo oficialmente
reconhecidas como obrigatorias pela SEC e pelo Instituto Americano de Contabilistas
Publicos Certificados. Estas normas sdo importantes para o funcionamento eficiente da
economia, porque as decisdes sobre as alocagdes de recursos assentam verdadeiramente

na credivel, concisa e compreensivel informacdo financeira.

A Estrutura Conceptual do IASB ou chamada framework incorpora quatro niveis:

- 1° Nivel — Objetivos das demonstrac@es financeiras;

- 2° Nivel — Caracteristicas qualitativas e dos componentes principais das

demonstracgdes financeiras;

- 3° Nivel — Definicdo, reconhecimento e mensuracdo dos elementos das

demonstracgdes financeiras;

- 4° Nivel — Conceitos de capital e de manutencdo do mesmo.

A EC do IASB estava prevista, de uma forma geral, através do POC e das Diretrizes
Contabilisticas, como foi clarificado pela Diretriz Contabilistica n.° 18, sob o titulo
«Objetivos das Demonstracdes Financeiras e Principios Geralmente Aceites», ou seja, a
prépria CNC reconheceu a necessidade de emitir uma DC da qual constasse uma
perspetiva conceptual acerca da preparacgéo e apresentacao das demonstracoes financeiras
(Grenha et al., 2009)

Contudo a DC 18 esclarecia que os segundos e terceiros niveis estavam parcialmente

previstos no POC (Capitulos 2 a 8) e descrevia o primeiro nivel quanto aos objetivos das
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demonstracfes financeiras e, relativamente ao terceiro nivel, conceptualizava o0s

principios contabilisticos geralmente aceites.

Todavia, ficou sempre por definir o quarto e ultimo nivel relativo aos conceitos de capital
e de manutengdo do mesmo. Refira-se, ainda, que na EC (POC) faltavam outros
elementos contidos na EC do IASB, como séo os casos dos conceitos de ativo, de passivo,

de capital proprio, de proveitos e de custos.

Ou seja, verificou-se que ao longo dos Gltimos anos assistimos de forma recorrente a
critica de que o sistema contabilistico baseado no POC ndo integrava uma estrutura
conceptual completa, uma vez que este elemento basilar da contabilidade era de grande

utilidade para os utentes da informacao financeira.

Neste seguimento na adogdo do Sistema de Normalizagcdo Contabilistica foi publicada a
EC que integra o SNC.

A Estrutura Conceptual segue de muito perto a Estrutura Conceptual de Preparacédo e
Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras do IASB, assumida e publicada pela Uniédo
Europeia em novembro de 2003, constante do Anexo 5 das “Observagdes relativas a
certas disposicGes do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do

Conselho, de 19 de julho de 2002:

- Conjunto de conceitos contabilisticos estruturantes que se assume como um

referencial de todo o sistema;

- Foi publicada em 07-09-2009, conforme Aviso n.° 15652/2009.

A finalidade da Estrutura Conceptual consiste em:

- Ajudar no desenvolvimento e revisdo do Normativo;
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- Ajudar os preparadores das DF’s na aplicacdo do SNC;
- Ajudar os auditores na formacéo da opinido;
- Ajudar os utentes das DF’s na interpretacéo da informacao;

- A Estrutura Conceptual ndo é uma NCRF, sendo que nada nesta estrutura derroga

qualquer NCRF;

- Se existir conflito entre estrutura conceptual e uma NCRF, a NCRF prevalece.

1.3.2 — BASES PARA A APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Nas BADF sdo enunciadas as regras sobre o que as constitui e os principios

essenciais a que deve obedecer um conjunto completo de demonstragdes financeiras.

Ambito e finalidade

As Bases para a apresentacdo de demonstracdes financeiras ndo sdo mais do que um
universo de regras e principios essenciais a que deve obedecer um conjunto completo de
demonstracgdes financeiras.

Estabelecem os requisitos globais que permitem assegurar a comparabilidade quer com
as demonstracdes financeiras de periodos anteriores da entidade quer com as

demonstragdes financeiras de outras entidades.
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Continuidade

Agquando da preparacdo de demonstracdes financeiras a geréncia deve fazer uma
avaliacdo da capacidade da entidade prosseguir como uma entidade em continuidade. As
demonstracgdes financeiras devem ser preparadas na base da entidade em continuidade.

Ao avaliar se 0 pressuposto de entidade em continuidade é apropriado, a geréncia deve
ter em consideracdo toda a informacdao disponivel sobre o futuro, que é pelo menos, mas

sem limitacdo, doze meses a partir da data de balanco.

Regime de acréscimo

Uma entidade deve preparar as suas demonstrac@es financeiras, exceto para informacao
de fluxos de caixa, utilizando o regime contabilistico de acréscimo.

Ao ser usado o regime contabilistico de acréscimo, os itens sdo reconhecidos como ativos,
passivos, capital proprio, rendimentos e gastos (os elementos das demonstracBes
financeiras) quando satisfacam as defini¢Ges e os critérios de reconhecimento para esses

elementos contidos na estrutura Conceptual.

Consisténcia de apresentacao

A apresentacdo e classificacdo de itens nas demonstracdes financeiras deve ser mantida
de um periodo para outro, a menos que uma NCRF estabeleca uma alteracdo na
apresentacdo ou seja percetivel que outra apresentacdo ou classificacdo seja mais
apropriada.

Uma entidade altera a apresentacdo das suas demonstracGes financeiras apenas se a
apresentacdo alterada proporcionar informacao fiavel e mais relevante para os utentes das

demonstracgdes financeiras.
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Materialidade e agregacdo

Cada classe material de itens semelhantes deve ser apresentada separadamente nas
demonstragOes financeiras. Os itens de natureza ou funcdo dissemelhante devem ser
apresentados separadamente, a menos que sejam imateriais.

As demonstracdes financeiras resultam do processamento de grandes ndmeros de
transacdes ou outros acontecimentos que sdo agregados em classes de acordo com a sua
natureza ou funcao.

Aplicar o conceito de materialidade significa que um requisito de apresentacao especifico
contido numa NCRF néo necessita de ser satisfeito se a informag&o n&o for material.

Compensacdo

Os ativos e passivos, e 0s rendimentos e gastos, ndo devem ser compensados exceto
quando tal for exigido ou permitido por uma NCRF.
E importante que os ativos e os passivos, e 0s rendimentos e gastos, sejam separadamente

relatados.

Informacdo comparativa

A menos que uma NCRF o permita ou exija de outra forma, a informacdo comparativa
deve ser divulgada com respeito ao periodo anterior para todas as quantias relatadas nas
demonstracfes financeiras. A informacdo comparativa deve ser incluida para a
informacdo narrativa e descritiva quando for relevante para uma compreensdo das

demonstracgdes financeiras do periodo corrente.

Como sintese do estudo das bases para a apresentacdo das demonstracdes financeiras,

podemos apresentar a seguinte figura:

48



Figura 2 — Bases para a apresentacdo de demonstragdes financeiras

| Utentes das DF's |
|
) . A
| Apresentagao razoavel ‘ - , \ )
' Compreensibilidade ' Relevancia | Fiabilidade | | Comparabilidade |
Materialidade | Neutralidade |

Prudéncia ‘
Totalidade | Su bsg’fgf;ﬁ : obre Plenitude

Representacéo
fidedigna

Fonte: Figura Adaptada — Figura Cedida Dr. Jodo Rodrigues

1.3.3 - MODELOS DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os Modelos de Demonstragfes Financeiras consagram a necessidade de
existéncia de formatos padronizados mas flexiveis para as demonstracdes de balanco, de
resultados (por funcdes e por naturezas), das alteracdes no capital préprio e dos fluxos de
caixa.

Sédo publicados na Portaria n.° 986/2009, de 7 de setembro no seu n.° 1, os modelos para

as seguintes demonstracdes financeiras:
a) Balanco;
b) Demonstracdo dos Resultados (por naturezas e por fungdes);

c) Demonstracdo das Alteragdes no Capital Préprio;
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d) Demonstracdo de fluxos de Caixa, pelo método direto;

e) Anexo (divulgacao das bases de preparacao e politicas contabilisticas adotadas

e divulgagdes exigidas pelas NCRF).

Para cada um dos modelos apresentados esta implicita a seguinte informacéo:

- Balango — posicéo financeira;

- Demonstracdo dos Resultados — desempenho;

- Outros mapas — alteracGes na posicao financeira;

- Notas e quadros suplementares e outras informacdes, por exemplo informacao

acerca dos segmentos geogréaficos e de negacio.

A Responsabilidade pela preparacdo das Demonstracfes Financeiras € da Administracao

ou Geréncia da empresa.

Os objetivos das Demonstragcfes Financeiras sao:

- Proporcionar informacao util aos utilizadores;

- Avaliar a capacidade da empresa para gerar dinheiro e equivalentes de dinheiro
e da tempestividade e certeza da sua geragéo;

- Informar sobre os recursos econdmicos controlados pela empresa, estrutura

financeira, liquidez e solvéncia.
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No artigo 2° da mesma Portaria sdo publicados os modelos reduzidos de demonstracdes
financeiras a adotar pelas entidades que apliquem as “Normas Contabilisticas e de Relato

Financeiro para Pequenas Entidades”(NCRF-PE):

a) Balanco, modelo reduzido;

b) Demonstracdo dos resultados por naturezas, modelo reduzido;

c) Demonstracdo dos resultados por fungdes, modelo reduzido;

d) Anexo, modelo reduzido.

Para Zucca e Campbell (1992), a divulgacdo apropriada beneficia a transparéncia da
informacdo financeira divulgada pelas entidades, ou por outras palavras, a
compreensibilidade como caracteristica qualitativa da informacéo financeira. Ressalvam,
nesse mesmo sentido que distintas formas de apresentacdo e divulgacdo podem afetar a

comparabilidade da informacao financeira.

Segundo Doupnik e Riccio (2006), um dos objetivos da harmonizacao internacional da
contabilidade €, precisamente, a comparabilidade das demonstracdes financeiras. No
entanto, ressaltam que, sendo necessaria, ndo € uma condicdo suficiente para o alcance
do referido objetivo, uma vez que, e para que tal fosse possivel, os preparadores dos
diferentes paises, teriam de aplicar e interpretar, similarmente, as normas comuns
aplicaveis a cada caso em concreto. Destacam, assim, em ligacdo com o modelo de
valores contabilisticos proposto por Gray (1988), que o conservadorismo e o secretismo
apresentam, potencialmente, a capacidade de afetar a comparabilidade das demonstracdes

financeiras baseadas nas normas internacionais de contabilidade.
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1.3.4 - CODIGO DE CONTAS

O Cadigo de Contas é uma estrutura codificada e uniforme de contas que no
entanto, visa acautelar as necessidades dos distintos utilizadores da informacéo
contabilistica, publicos e privados bem como as necessidades de informacéao de bases de

dados oficiais e particulares.

O novo Codigo de Contas foi publicado através de Portaria n.° 1011/2009, de 9 de

setembro, contendo no essencial:

- O quadro sintese das contas;

- O codigo de contas (lista codificada de contas); e

- Notas de enquadramento.

As contas estdo agrupadas em 8 (oito) classes:

- Classe 1 — Meios Financeiros Liquidos;

- Classe 2 — Contas a Receber e a Pagar;

- Classe 3 — Inventérios e Ativos Bioldgicos;

- Classe 4 — Investimentos;

- Classe 5 — Capital, Reservas e Resultados Transitados;
- Classe 6 — Gastos;

- Classe 7 — Rendimentos;

- Classe 8 — Resultados.
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1.3.5 - NORMAS CONTABILISTICAS E DE RELATO FINANCEIRO

As Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) sdo o ndcleo central
do SNC. As normas nacionais foram adaptadas a partir das normas internacionais de
contabilidade, devem garantir os critérios de reconhecimento e de mensuragédo incluidos
nessas normas, podem simplificar determinados procedimentos e divulgacGes e sdo
propostas pela CNC, publicadas como Avisos no Diario da Republica e de aplicacao

obrigatdria a partir da data de eficacia.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro foram publicadas atraves do Aviso
n.° 15655/2009, de 7 de setembro de 2009.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro sdo as seguintes:

Quadro 1 — Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro

NORMAS CONTABILISTICAS E DE RELATO FINANCEIRO IASB
1 Estrutura e Contetdo das Demonstra¢des Financeiras PE IAS 1
2 Demonstracédo de Fluxos de Caixa IAS 7
3 | Adocéo pela primeira vez das NCRF PE IFRS 1
4 | Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros PE IAS 8
5 Divulgacéo de Partes Relacionadas IAS 24
6 | Ativos Intangiveis PE IAS 38
7 | Ativos Fixos Tangiveis PE IAS 16
8 | Ativos Néo Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas IFRS 5
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NORMAS CONTABILISTICAS E DE RELATO FINANCEIRO

IASB

9 | Locagdes PE IAS 17
10 | Custos de Empréstimos Obtidos PE IAS 23
11 | Propriedades de Investimento IAS 40
12 | Imparidade de Ativos IAS 36
13 | Interesses em Empreendimentos Conjuntos e Investimentos em Associadas IAS 28 e 31
14 |Concentracdes de Atividades Empresariais IFRS 3
15 | Investimentos em Subsidiarias e Consolidacdo IAS 27
16 | Exploragdo e Avaliacdo de Recursos Minerais IFRS 6
17 | Agricultura PE IAS 41
18 | Inventérios PE IAS 2
19 | Contratos de Construgdo PE IAS 11
20 | Rédito PE IAS 18
21 | Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes PE IAS 37
22 | Contabilizagéo dos Subsidios do Governo e Divulgacao de Apoios do Governo PE IAS 20
23 | Os Efeitos de Alteracdes em Taxas de Cambio PE IAS 21
24 | Acontecimentos Ap6s a Data do Balango IAS 10
25 | Impostos Sobre o Rendimento PE IAS 12
26 | Matérias Ambientais PE

27 | Instrumentos Financeiros PE IAS 32-39-7
28 | Beneficios dos Empregados PE IAS 19

Fonte: Elaboracdo Prdpria
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Foi também criada uma Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para as Pequenas
Entidades (NCRF-PE) contendo os procedimentos pertinentes € minimos a serem

adotados por entidades de pequena dimensé&o.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro foram publicadas através do Aviso
n.° 15654/2009, de 7 de setembro de 2009.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro para as pequenas entidades estdo

identificadas em cima com a sigla PE.

1.3.6 - NORMATIVOS A VIGORAR EM PORTUGAL

O SNC procura assegurar compatibilidade e coeréncia entre 0s normativos

aplicaveis aos seguintes quatro grandes grupos de entidades que operam em Portugal:

Empresa com valores cotados que aplicam diretamente as normas

internacionais de contabilidade (1AS)

De aplicacdo Obrigatdrio para:

- Contas consolidadas de grupos com valores mobiliarios admitidos a negociacao

em mercado regulamentado;

- Contas empresas cotadas que ndo sejam grupos.
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De aplicacdo Facultativo para:

- Contas consolidadas de grupos nédo cotados;

- Contas individuais da empresa-mae e subsidiarias de grupos cotados e nao
cotados.

Empresas dos sectores ndo financeiros que aplicardo as NCRF

De aplicacao Obrigatorio para:

- Empresas dos sectores ndo financeiros que nao tenham obrigacdo de usar as
IAS/IFRS e nédo sejam PE ndo sujeitas a CLC.

De aplicacao Opcional para:

- Contas consolidadas de grupos nédo cotados;

- Contas individuais da empresa-méae e de subsidiarias de grupos cotados e nédo

cotados;

- Pequenas entidades e Microentidades nédo sujeitas a CLC.

Empresas de menor dimensao que aplicardo a NCRF-PE

- Empresas que nao pertengam a grupos econémicos obrigados a apresentar contas

consolidadas;

- Empresas que néo estejam sujeitas a CLC por razdes legais ou estatutarias;
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- Caso ndo sejam aplicéveis os pontos acima referidos, as empresas cuja dimensao

ndo ultrapasse dois dos trés limites abaixo:

- Total de vendas liquidas e outros rendimentos: 3 000 milhares de euros;

- Total de balanco: 1 500 milhares de euros;

- NUmero médio de empregados: 50.
(Limites alterados pela Lei n.° 20/2010, de 23 de agosto)

As NCRF-PE aplicam-se a entidades que ndo ultrapassem determinados limites e que ndo
optem pela aplicacdo do conjunto das NCRF. A sua aplicabilidade é baseada, em termos
de limite, nos valores do ano anterior ou nas previsfes aquando da sua constituicao.
Condensa os principais aspetos das NCRF e em caso de lacunas, devem ser aplicadas
supletivamente as NCRF, as NI, as IAS e as IFRS.

Microentidades

No ano de 2011 foi criado através do Decreto-Lei n.° 36-A/2011 o normativo para as

microentidades.

- Empresas cuja dimensdo n&o ultrapassa dois dos trés limites abaixo:

- Volume de negécios liquido: 500 milhares de euros;

- Total de Balango: 500 milhares de euros;

- NUmero médio de empregados. 5.
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As microentidades podem optar pela aplicacdo das Normas Contabilisticas previstas no
Decreto-Lei n.° 158/2009 de, 13 de julho.

As NCRF para as Microentidades aplicam-se a entidades que ndo ultrapassem
determinados limites e que ndo optem pela aplicagdo do conjunto das NCRF. A sua
aplicabilidade é baseada, em termos de limite, nos valores do ano anterior ou nas
previsdes aquando da sua constituicdo. Condensa os principais aspetos das NCRF e em

caso de lacunas, devem ser aplicadas supletivamente as NCRF, as NI, as IAS e as IFRS.

No estudo que pretendemos realizar na nossa investigacdo as entidades a serem
selecciondas e que irdo compor a amostra do nosso estudo serdo as entidades que
adotaram o regime geral do SNC no ano de 2010, ou seja adotaram 0 normativo das
empresas do sector ndo financeiro que aplicaram as NCRF.

1.3.7—-NORMAS INTERPRETATIVAS

Sempre que as circunstancias o justificarem e para esclarecimento e/ou orientagédo
sobre o conteldo dos restantes instrumentos que integram o SNC serdo produzidas
Normas Interpretativas.

As Normas Interpretativas sdo propostas pela CNC e publicadas como Aviso no Diério
da Republica, sendo de aplicacdo obrigatdria a partir da data de eficacia indicada em cada
uma delas.

Até a presente data existem as seguintes Normas Interpretativas:

- NI 1 — Consolidacdo — Entidades de finalidades especiais;
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- NI 2 — Uso de técnicas de valor presente para mensurar o valor de uso.
A Norma Interpretativa n.° 2 explica as técnicas a utilizar no calculo do valor pesente ou

no célculo do valor de uso dos ativos, necessario para se averiguar da necessidade do

reconhecimento das imparidades.

1.3.8—-ENTIDADES OBRIGADAS A APLICAR O SNC

O SNC é obrigatoriamente aplicavel as seguintes entidades:

- Sociedades abrangidas pelo Cddigo das Sociedades Comerciais;

- Empresas individuais reguladas pelo Cédigo Comercial;

- EIRL;

- Empresas publicas;

- Cooperativas;

- ACE e AEIE.

O SNC ndo é obrigatorio para as seguintes entidades:

- Casos em que exista obrigatoriedade de uso das Normas Internacionais de
Contabilidade;
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- Entidades que ndo eram sujeitas ao POC;

- Competéncia das entidades de supervisdo do sector financeiro.

1.3.9 - CONSIDERACOES FINAIS

Evidenciamos de seguida algumas conclusfes, consideracGes sobre o novo

sistema de normalizagdo contabilistica, o SNC.

O SNC - Sistema de Normalizacdo Contabilistica sucede ao Plano Oficial de
Contabilidade.

Trata-se de um modelo de normalizacdo assente mais em principios do que em regras
explicitas e que se pretende em sintonia com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB e adotadas pela Unido Europeia (UE), bem como coerente com a
Quarta e Sétima Diretiva.

Em termos de enquadramento legal verificamos que o SNC foi aprovado por
Decreto-Lei. Verificamos que através de Portaria sdo publicados os Modelos de
Demonstracdo Financeira e 0 Codigo de Contas. Através de Aviso sdo publicados as
NCRF, as NCRF-PE, as NI e a Estrutura Conceptual.

E objetivo principal do SNC a Imagem Verdadeira e Apropriada da Contabilidade, onde

se pretende também que se evidencie uma clara separacdo entre a Contabilidade e a

Fiscalidade.

60



A escolha dos véarios normativos a utilizar dependerd da Atividade da Empresa e nao

apenas dos limites existentes.

Comparando o SNC com o POC verificamos que, existe uma maior preponderancia no
Relato  Financeiro/Registo  Contabilistico; uma maior preponderdncia no
Balango/Demonstragdo  dos  Resultados; uma maior preponderancia  nos
Principios/Contografia; existem Multiplos Documentos/Logica de Normalizacdo num
Documento (POC); maior relevo na Otica Econémica/Otica Juridica; maior relevancia
Justo Valor/Custo Historico e ado¢do de uma Nova Linguagem de influéncia anglo-

saxonica.

Em termos de comparativo SNC vs. POC podemos ainda apresentar o seguinte quadro:

Quadro 2 — Comparativo SNC vs. POC

Vertente SNC POC
Modelo Contabilistico Baseado em principios e Baseado em regras préticas de
conceitos donde se podem contabilizacdo

extrair os procedimentos

Foco do modelo contabilistico No relato financeiro traduzido Nos registos contabilisticos
na prestacdo de contas

Préatica Contabilistica Orientada para os utentes da Orientada para as exigéncias
informagdo, privilegiando a sua | fiscais, privilegiando uma
relevancia e fazendo uso do abordagem patrimonialista, a
justo valor nas mensuragoes custo histérico

contabilisticas

Fonte: Elaboragdo Prépria

Com a adocdo do SNC e correspondente introdugdo do modelo de justo valor espera-se

uma melhoria qualitativa da informacé&o contabilistica, capaz de dotar os seus utilizadores
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de informac&o Util e consistente as suas tomadas de decisdo. De acordo com 0 hormativo
do IASB, o justo valor deve ser determinado tendo em consideragdo o prego corrente de
mercado do ativo ou das partes que o compdem, quando existe mercado ativo. Para
instrumentos que ndo dispdem de mercado ativo, o justo valor deve ser determinado de
acordo com o preco de mercado das transa¢Ges mais recentes, ou com pregos correntes
para ativos ou passivos semelhantes ou com recurso ao uso de técnicas de avaliagdo ou

previsdo.

Segundo Cunha, C., Correia, A. e Oliveira, P.; (2010), “ O conceito de justo valor esté
relacionado com o de imparidade, que consiste no registo de perdas, ou seja, a diferenca
negativa entre o valor mensurado e o valor de mercado, porém o mesmo podera também

ser entendido como ganhos (ganhos por imparidade, reversoes) ™.

A imparidade surge entdo como um instrumento para modificar o valor do ativo, apos a
mensuracao inicial, de forma a evidenciar da melhor forma possivel o beneficio provavel,
uma vez que nem sempre os ativos estdo de acordo com o seu valor real. (Silva, P.,
Carvalho, F., Dias, L. e Marques, J., 2006)

Podemos entdo aperceber que com a ado¢do do SNC a temética Imparidades ganhou uma

importancia crucial, pelo que é necessario estuda-la.

Assim sendo, € nosso objetivo no capitulo seguinte estudar em pormenor o conceito de

Imparidade, nomeadamente quanto ao seu reconhecimento, mensuracao e divulgacao.

62



2 - ENQUADRAMENTO TEORICO

Esta parte da investigacdo dedica-se ao enquadramento tedrico do estudo a realizar

no ambito desta investigacao.

Assim sendo, comecamos com o enquadramento normativo das imparidades, no ambito
do SNC, sendo nosso objetivo estudar o reconhecimento, mensuracao e divulgagéo das

imparidades.

Em seguida, pretendemos estudar o modelo de Gray e evidenciar recentes
desenvolvimentos a este modelo, que estuda a influéncia da cultura sobre a pratica da
Contabilidade, e, na sequéncia, a proposta conduzida a partir de tais modelos de ligacdo

com o estudo empirico posteriormente desenvolvido.

Por fim, sera divulgado os referenciais tedricos mais relevantes no que diz respeito a

problematica das perdas por imparidade, igualmente objeto desta investigacao.

2.1 - ENQUADRAMENTO NORMATIVO DAS PERDAS POR
IMPARIDADES

Este Capitulo incide sobre o estudo do Normativo das Perdas por Imparidade em
Portugal, nomeadamente o estudo da NCRF 12 — Imparidade de Ativos.

Iniciamos o tema com a defini¢do do conceito de Imparidades, procurando de seguida

estudar a origem e evolucdo da NCRF 12, bem como evidenciar a importancia da mesma.
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No ponto seguinte estudamos em pormenor a NCRF 12, nomeadamente o

reconhecimento, critérios de mensuracdo e divulgacdes referentes a imparidades.

Pretendemos também efetuar um estudo comparativo entre o normativo nacional e 0 POC

e entre o normativo nacional e o normativo internacional no tocante a imparidades.

Por fim, apresentamos as principais conclusdes deste capitulo.

2.1.1 - CONCEITO DE IMPARIDADE

Segundo o Dicionéario de Lingua Portuguesa* o conceito de Imparidade significa
“qualidade de impar; desigualdade”. Tendo esta palavra origem no latim “imparite”, e

segundo Pais (2000), imparidade é sindnimo de falta de paridade, de disparidade.

No mundo contabilistico, os anglo-saxonicos definem imparidade por “impairment”
como sendo as diminuic@es inesperadas de valor dos seus ativos. Estas diminui¢es dos
valores dos ativos, que ndo derivadas pela depreciacdo dos mesmos, é conhecida, ou seja,
designada pelos anglo-saxonicos como “impariment”, a qual traduzida para portugués
assume a expressdo de “imparidade®’. Segundo Monteiro e Pontes (2001, p.24) esta é

uma “traducdo pouco feliz para se referir a perdas inesperadas no valor de ativos”.

Monteiro e Pontes (2001, p.24) afirmam que: “Quando a depreciacdo de um ativo é
superior as amortizacGes acumuladas e ndo existe probabilidade de recuperabilidade do

seu valor até ao nivel do valor liquido, diz-se que o valor do ativo esta em imparidade”.

4 Vérios Artistas (2013). Dicionario Editora da Lingua Portuguesa 2013. Porto: Porto Editora.
5 A expressio “imparidade” foi traduzida por Machado (2000, p. 745).
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Segundo Costa e Alves (2005, p.782) defendem que o conceito de imparidade em termos
contabilisticos deve ser entendido como “perda de valor de um ativo para além da

decorrente da sua utilizacdo normal”.

Ou seja, a imparidade de ativos esta relacionada com a perda de valor desses ativos, ou
seja, 0 conceito contabilistico de imparidade, radica a sua esséncia na definigdo de ativo.

Assim, de acordo com a Estrutura Conceptual (EC), no seu § 49, alinea a), um “Ativo é
um recurso controlado pela entidade como resultado de acontecimentos passados e do
qual se espera que fluam para a entidade beneficios econémicos futuros”(DR 2009b, p
36230).

De acordo com o § 87 da EC, sdo também definidos os requisitos para que um ativo, para
além de existir e ser identificado, possa ser reconhecido nas DF:

“Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que os beneficios econémicos
futuros fluam para a entidade e o ativo tenha um custo ou um valor que possa ser
mensurado com fiabilidade”(DR 2009b, p 36233).

Segundo Cipriano (2009), o conceito de imparidade surge da seguinte circunstancia —um
ativo cuja quantia monetéria inscrita na contabilidade ndo corresponda & sua efetiva
capacidade de gerar beneficios econémicos futuros, terd inevitavelmente que ver essa
quantia corrigida, para que a mesma corresponda ao valor atual da capacidade futura de

gerar beneficios econdmicos.

Desta forma, a imparidade, traduz uma perda de valor sofrida por um ativo por razdes
externas ou internas a entidade econémica, traduzindo uma menor capacidade que o ativo
tem para criar beneficios. De salientar que este conceito contabilistico esta fortemente
impregnado pela caracteristica qualitativa da prudéncia, pois trata-se de um aspeto
determinante para a obtencdo da fiabilidade das quantias registadas nos ativos das DF.
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No contexto do estudo apresentado, devemos ainda evidenciar os aspetos relacionados
com a incerteza associada a imparidade de ativos. De acordo com os 88 31 a 38 da EC,
integrado no conjunto relativo a caracteristica qualitativa da fiabilidade, os preparadores
das DF tém, de lutar com as incertezas que inevitavelmente rodeiam muitos

acontecimentos e circunstancias, tais como:

- a cobrabilidade duvidosa de dividas a receber;

- a vida util provavel de instalacbes e equipamentos;

- €, 0 nimero de reclamacdes de garantia que possam ocorrer.

Tais incertezas, sdo reconhecidas através da divulgacdo da sua natureza e extensao e pela

aplicacdo de prudéncia na preparagéo das DF. Pelo que,

- “a imparidade faz apelo em cada momento de relato ao confronto entre duas
quantias, a quantia escriturada pela qual o ativo se encontra registado e a quantia
recuperavel que terd de ser objeto de apuramento autbnomo a margem dos registos
contabilisticos. Da comparacdo dessas quantias resultara uma diferenca que, se
corresponder a uma guantia recuperavel abaixo da quantia escriturada, traduzira uma
perda a reconhecer por redugdo a quantia escriturada do ativo, por contrapartida de

resultados e/ou de capital préprio da entidade ”. (Cipriano 2009, p. 5).

Estes sdo alguns dos fundamentos da NCRF 12 — Imparidade de Ativos, que teve a sua
esséncia na International Accounting Standard (1AS) 36 — Impairment of Assets, tendo
esta tido as suas origens no esboco de apresentacdo do Exposure Draft E55 — Impairment
of Assets de maio de 1997.
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2.1.2 - A ORIGEM E EVOLUCAO DA NCRF 12

A NCRF 12 teve a sua origem na IAS 36 — Impairment of Assets (Imparidade de

ativos). Esta norma IAS 36 surgiu nos ultimos anos do século XX.
No quadro seguinte apresentamos a evolugéo temporal da IAS 36.

Quadro 3 — Evolucédo temporal da IAS 36 — Impairment of Assets

Data Descricéo

maio 1997 | Projeto de Apresentacdo E55 - Imparidade de Ativos (Exposure Draft E55 - Impairment of Assets )

junho 1998 | 1AS 36 - Imparidade de Ativos

julho 1999 | Data efetiva da IAS 36 (ano de referéncia 1998)

margo 2004 | Revisdo da IAS 36

maio 2008 | Aditamentos a IAS 36 ap6s melhoramentos anuais das IFRS 2007

janeiro 2009 | Data efetiva da I1AS 36 apos revisdes de maio 2008

abril 2009 | Aditamentos a IAS 36 ap6s melhoramentos anuais das IFRS 2009

janeiro 2010 | Data efetiva da IAS 36 apds revisdes de abril 2009

Fonte: Adaptado do site da Deloitte - http://www.iasplus.com/standard/ias36.htm

O Exposure Draft E55 - Impairment of Assets, emitido em maio de 1997, foi objeto de
varias analises criticas no ambito das audicGes publicas que caracterizam o IASB, como
por exemplo uma carta enviada pela Deloitte ao IASB em 21 de agosto de 1997 com o

seguinte conteudo:
- ja ha algum tempo que o reconhecimento e mensuracdo da imparidade de ativos,

constituiam um problema, bem como a diversidade do seu tratamento contabilistico que

implicava uma complexidade de decisdes motivadas por auséncia de orientagdes claras;
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- referiam ainda que, ndo concordavam, sob quaisquer circunstancias, que uma
perda por imparidade reconhecida em periodo anterior para um ativo avaliado ao custo

historico, pudesse ser revertida.

Em junho de 1998 foi entdo emitida pelo IASB, a IAS 36, que até ao seu estado atual

sofreu ainda algumas revisdes, das quais evidenciamos:

- A revisdo de 2004, evidenciou as alteracdes provocadas na IAS 36 - Imparidade
de Ativos e na IAS 38 - Ativos Intangiveis, por ter sido entretanto emitida pelo IASB, a
IFRS 3 - Concentragdes de Atividades Empresariais, que tinha como objetivo melhorar a
qualidade da contabilidade para as combinacdes de negocios, para o goodwill e para os
ativos intangiveis; Em relacéo a IAS 36, as alteracdes estavam relacionadas com o teste
de imparidade ao goodwill; (IASB 2002)

- A revisdo de 2008, evidenciou os melhoramentos anuais das IFRS 2007, que
implicaram alteracdes da IAS 36, no sentido de melhorar a divulgacdo das estimativas

usadas para determinar a quantia recuperavel;

- A revisdo de 2009, evidenciou os melhoramentos anuais das IFRS 2009, que
implicaram alteracdes da IAS 36, por forca da IFRS 8 - Segmentos Operacionais, que

utilizavam as unidades de caixa para o teste de imparidade do goodwill.

Segundo Cravo (2009), em Portugal, a ado¢do da IAS 36 teve a sua génese no ano 2003
através do Projeto de Linhas de Orientacdo para um novo modelo de normalizagédo
contabilistica, aprovado pelo Conselho Geral da CNC de 15 de janeiro de 2003, ao ter
sido incorporada nesse &mbito a NIC 36 — Imparidade de ativos obtidos, baseada na

adaptacédo da IAS 36 — Impairment of Assets.
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A adogdo das normas IAS, e da IAS 36 em particular, concretizou-se no ano 2005, através
do denominado primeiro nivel de normalizacdo, para as entidades cotadas em bolsa, de
acordo com o Regulamento n.° 1606/2002 da UE.

Entretanto, em junho de 2007, foi publicada a International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) 10 - Interpretagédo sobre o Relato Financeiro Intercalar
e Imparidade, com o objetivo de clarificar que as perdas por imparidade no goodwill e em
certos ativos financeiros, reconhecidas nas DF intercalares ndo devam ser revertidas em
DF intercalares ou anuais subsequentes. O motivo desta clarificacdo deveu-se ao conflito
entre os requisitos da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, da IAS 36 e da IAS 39 —
Instrumentos Financeiros (JOUE 2007).

A NCRF 12 tem por base a Norma Internacional de Contabilidade 1AS 36 - Imparidade
de Ativos, adotada pelo texto original do Regulamento n.° 1126/2008 da Comisséo, de 3
de novembro, e tem como objetivo, estabelecer os procedimentos que uma entidade deve
aplicar para garantir que os seus ativos ndo sdo escriturados por valor superior a sua
quantia recuperavel, especificando ainda as circunstancias que originam a reversdo da
imparidade assim como as divulgacOes a efetuar relativamente a esta temética. (JOCE
2008)

Por fim, a adogédo das NIC em geral, e da NCRF 12 em particular, concretizou-se no ano
2010, através do denominado segundo nivel de normalizacdo, com aplicacdo pelas
entidades referidas no artigo 3° do Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de julho, que aprovou

0 SNC, temaética ja estudada na parte anterior.
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2.1.3—- A IMPORTANCIA DA NCRF 12

O termo e os fundamentos de imparidade tém varias influéncias no SNC, podendo
por isso e de acordo com Cipriano (2010), ser considerada uma norma transversal do
SNC.

Em virtude dos riscos de imparidade poderem ocorrer para a generalidade dos ativos, em

termos gerais, a imparidade é tratada por duas normas, consoante a natureza dos ativos:

- NCRF 12 — Imparidade de ativos, que trata dos ativos ndo financeiros;

- NCRF 27 — Instrumentos financeiros, que trata dos ativos financeiros.

Em termos especificos, a imparidade de ativos pode ainda ser abordada nas seguintes

normas:

- NCRF 6 — Ativos intangiveis;

- NCRF 7 — Ativos fixos tangiveis;

- NCRF 8 — Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais

descontinuadas;

- NCRF 11 — Propriedades de investimento;

- NCRF 13 — Interesses empreendimentos conjuntos e investimentos em

associadas;

- NCRF 16 — Exploracéo e avaliagéo de recursos minerais;
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- NCRF 17 — Agricultura;

- NCRF 26 — Matérias ambientais.

Segundo Cipriano (2010) ainda existe o caso particular da NCRF 18 — Inventarios, que,
embora ndo faca expressamente uso das definigdes de quantia recuperavel, de perda por
imparidade, de imparidade acumulada e reversdo de perdas por imparidade, preconiza
que os ativos devam ser expressos no balango pela quantia mais baixa entre o custo e 0

valor realizavel liquido.

Em sintese, podemos referir que a norma da imparidade de ativos é uma norma transversal
a uma grande parte do SNC, mais concretamente, a totalidade das normas que tratam os

ativos das entidades.

Apdbs termos estudado o conceito, as suas origens e a sua importancia, iremos proceder
de seguida a analise da NCRF 12.

2.1.4 - AS PERDAS POR IMPARIDADE NA NCRF 12

Segundo Rodrigues (2009), a NCRF 12 — Imparidade de Ativos, emanada pela
CNC, tem por base a Norma Internacional de Contabilidade 1AS 36 - Impairment of assets
(Imparidade de ativos), adotada pelo Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comissédo de 3

de novembro.

Sempre que na norma existam remissdes para as NIC, entende-se que estas se referem as
adotadas pela UE, nos termos do Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 19 de julho (JOCE 2002) e, em conformidade com o texto original do

Regulamento n.° 1126/2008 da Comisséo, de 3 de novembro.
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Na analise desta norma, iremos estudar o objetivo e &mbito da mesma, analisamos de
seguida as definicbes mais relevantes para o nosso estudo. Elencamos os procedimentos
associados a identificacdo e mensuracdo das imparidades, estudamos o reconhecimento
das imparidades e suas reversdes, bem como a sua divulgagdo. Para terminarmos este
capitulo efetuamos uma andlise comprativa entre o normativo nacional e o normativo

internacional.

Objetivo e ambito da norma

Segundo Gomes e Pires (2010) e de acordo com 0 § 1 da NCRF 12, o objetivo desta
norma € o de prescrever os procedimentos que uma entidade deve aplicar para assegurar
que os seus ativos sejam escriturados® por nio mais do que a sua quantia recuperavel’.
Assim, um ativo é escriturado por mais do que a sua quantia recuperavel se a sua quantia
escriturada exceder a quantia a ser recuperada através do uso ou venda do ativo.

Se este for o caso, o ativo € descrito como estando com imparidade e a norma exige que

a entidade reconheca uma perda por imparidade.

A norma também especifica as circunstancias em que uma entidade deve reverter uma
perda por imparidade e prescreve as necessarias divulgacfes nas Demonstracoes

Financeiras.

No que se refere ao ambito, e de acordo com 0 § 2 da NCRF 12, esta norma deve ser
aplicada na contabilizacdo da imparidade de todos os ativos, que ndo sejam tratados pelas

normas mencionadas no seguinte quadro:

6 Quantia escriturada: é a quantia pela qual um ativo é reconhecido no Balanco, ap6s a dedugdo de qualquer depreciagdo/amortizacéo
acumulada e de perdas por imparidade acumuladas inerentes.

" E a quantia mais alta de entre o justo valor de um ativo ou unidade geradora de caixa menos os custos de vender e o seu valor de
uso.
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Quadro 4 — Normas de Ativos ndo Tratados pela Norma da Imparidade de Ativos

Norma Descricéo
NCRF 18 | Inventarios
NCRF 19 | Ativos provenientes de contratos de construcdo

NCRF 25

Ativos por impostos diferidos

NCRF 28

Ativos por beneficios de empregados

NCRF 27

Ativos financeiros que estejam no ambito desta Norma

NCRF 11

Propriedades de investimento que sejam mensuradas pelo justo valor

NCRF 17

Ativos biolégicos que sejam mensurados pelo justo valor menos o custo estimado no ponto de venda

NCRF 8

Ativos ndo correntes (ou grupos para alienacdo) classificados

Fonte: Elaboracdo Prépria

Segundo o § 3 da NCRF 12, esta norma aplica-se aos ativos que sejam escriturados pela

quantia revalorizada, ou seja, ao justo valor de acordo com outras normas, tais como o

modelo de revalorizagdo implicito na NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis. Assim sendo,

para identificarmos se um ativo revalorizado, pode estar em imparidade, temos de analisar

os fundamentos usados para determinar o justo valor, nomeadamente:

(@) Se o justo valor do ativo corresponda ao seu valor de mercado, a Unica

diferenga entre o justo valor do ativo e o seu justo valor menos os custos de vender, s&o

0s custos diretos e adicionais para alienar esse ativo que, no entanto, dependem de:

(i) Se os custos com a alienacdo forem negligenciaveis, a quantia
recuperavel do ativo revalorizado aproxima-se necessariamente da sua
guantia revalorizada (i.e. justo valor) ou é superior a mesma. Neste caso,
apos os requisitos de revalorizacdo terem sido aplicados, é improvavel
que o ativo revalorizado esteja com imparidade e a quantia recuperavel

ndo necessita de ser estimada;

73




(ii) Se os custos com a alienacdo néo forem negligenciaveis, o justo valor
menos os custos de vender do ativo revalorizado é necessariamente
inferior ao seu justo valor. Por isso, o ativo revalorizado estara com
imparidade se o seu valor de uso for inferior a sua quantia revalorizada
(i.e. justo valor). Neste caso, ap6s os requisitos de valorizagéo terem sido
aplicados, uma entidade aplica esta Norma para determinar se o ativo

pode estar com imparidade;

(b) Se o justo valor do ativo seja determinado numa base que ndo corresponda ao
seu valor de mercado, a sua quantia revalorizada (i.e. justo valor) pode ser superior ou
inferior a sua quantia recuperavel. Assim, ap6s 0s requisitos de revalorizacao terem sido
aplicados, uma entidade aplica esta norma para determinar se o ativo esta ou ndao em

imparidade.

Conceitos e termos a utilizar na NCRF

De acordo com 0 8 4 da NCRF 12, os conceitos que estdo relacionados com a norma da

imparidade de ativos, s&o 0s seguintes:

- Ativos “corporate” — sdo ativos, exceto goodwill, que contribuam para os fluxos

de caixa futuros de vérias unidades geradoras de caixa;

- Custos com a alienacdo — sdo custos incrementais diretamente atribuiveis a
alienacdo de um ativo ou unidade geradora de caixa, excluindo custos de financiamento

e gastos de impostos sobre o rendimento;

- Data de acordo para uma concentracdo de atividades empresariais — € a data em
gue um acordo substantivo entre as partes concentradas seja celebrado e, no caso de
entidades cotadas em bolsa, anunciado ao publico. No caso de uma oferta publica de

aquisicdo (OPA) hostil, a primeira data em que tiver sido atingido um acordo substantivo
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entre as partes que se concentram € a data em que um namero suficiente dos proprietarios
da adquirida tenham aceite a oferta do adquirente para que este obtenha o controlo

daquela;

- Depreciacdo (Amortizacdo) — é a imputagdo sistematica da quantia depreciavel
de um ativo durante a sua vida util. (No caso de um ativo intangivel, o termo
“amortizacdo” ¢ geralmente usado em vez de “depreciagdo”. Ambos os termos tém o
mesmo sentido);

- Justo valor menos os custos de vender — é a quantia a obter da venda de um ativo
ou unidade geradora de caixa numa transacdo entre partes conhecedoras e dispostas a

isso, sem qualquer relacionamento entre elas, menos os custos com a alienagéo;

- Mercado ativo — € um mercado no qual se verifiquem todas as condicGes

seguintes:

a) Os itens negociados no mercado sdo homogéneos;

b) Podem ser encontrados em qualquer momento compradores e

vendedores dispostos a comprar e vender; e

c) Os precos estdo disponiveis ao publico.

- Perda por imparidade - € o excedente da quantia escriturada de um ativo, ou de

uma unidade geradora de caixa, em relagdo a sua quantia recuperavel.”

- Quantia depreciavel — € o custo de um ativo ou outra quantia substituta do custo,

menos o seu valor residual;

- Quantia escriturada — é a quantia pela qual um ativo é reconhecido no Balanco,
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ap6s a deducdo de qualquer depreciacdo/amortizagdo acumulada e de perdas por

imparidade acumuladas inerentes;

- Quantia recuperavel — € a quantia mais alta de entre o justo valor de um ativo ou

unidade geradora de caixa menos 0s custos de vender e 0 seu valor de uso;

- Unidade geradora de caixa — € 0 mais pequeno grupo identificavel de ativos que
seja gerador de influxos de caixa e que seja em larga medida independente dos influxos

de caixa de outros ativos ou grupo de ativos;

- Valor de uso — € o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, que se
espere surjam do uso continuado de um ativo ou unidade geradora de caixa e da sua
alienacdo no fim da vida dtil;

- Vida util é :

a) O periodo durante o qual uma entidade espera que um ativo esteja

disponivel para uso; ou

b) O nimero de unidades de producdo ou similares que uma entidade

espera obter do ativo.
Das defini¢bes apresentamos importa realcar dois aspetos:

- O primeiro, esta relacionado com a questdo das Unidades Geradoras de Caixa
(UGC), que surge pelo facto de existirem bens isolados em que é impossivel apurar a sua

quantia recuperavel, isto pelo facto de ndo ser possivel isolar os seus beneficios

econdmicos futuros;
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- Outro aspeto importante, esta relacionado com o valor de uso, isto €, com o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados. No entanto, para apurar o célculo deste

valor presente vai ser necessario recorrer a taxa de desconto dos fluxos de caixa.

Podemos ainda referir que a imparidade de ativos esta relacionada com a perda de valor
desses ativos, isto €, o conceito contabilistico de imparidade tem a sua esséncia na

definicdo de ativo pelo que, torna-se importante proceder a sua conceituacéao.

Um ativo é entdo definido como um recurso controlado pela entidade em consequéncia
de acontecimentos passados, havendo a expetativa que daquele fluam beneficios
econdémicos futuros para a entidade. A NCRF 7 — Ativos Fixos Tangiveis, no seu § 6,

define ativos fixos tangiveis como 0s “ifens tangiveis que:

a) Sejam detidos para uso na producéo ou fornecimento de bens ou servigos, para
arrendamento a outros, ou para fins administrativos; e

b) Se espera que sejam usados durante mais do que um periodo.”®

Um ativo s6 deverd ser reconhecido se for provavel que futuros beneficios econémicos
relacionados com aquele fluam para a entidade e o seu custo ou valor possam ser

mensurados com fiabilidade.

Por fim, convém ainda referir que o conceito contabilistico de perda por imparidade “esta
fortemente impregnado pela caracteristica qualitativa da prudéncia, pois trata-se de um
aspeto determinante para a obtencdo da fiabilidade das quantias registadas nos ativos das

Demonstragdes Financeiras”.

8 Aviso n.° 15 655/2009 de 07 de Setembro. Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 7 — Ativos Fixos Tangiveis. Diario da
Republica n.° 173 — |1 Série. Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais. Lisboa. 36 280 pp.
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Identificacdo de um Ativo que possa estar com imparidade

Para Monteiro e Pontes (2011, p. 26), “um ativo estd em imparidade quando o seu valor
liquido excede a sua quantia recuperavel — o valor mais elevado entre o preco de venda

liquido e o valor de uso”.

Segundo os §8 5 a 8 da NCRF 12, uma entidade deve avaliar, em cada data de relato®, se
existe indicagdo que um ativo possa estar em imparidade e se assim for a entidade deve

estimar a sua quantia recuperavel.

Uma entidade deve efetuar o teste de imparidade, apesar de poder ndo existir indicacdes
de imparidade. Este teste corresponde a comparagdo entre a quantia escriturada do ativo
e a sua quantia recuperavel, sendo assim necessario, para aferir da existéncia de perda por
imparidade, a seguinte comparacao:

- Se a quantia escriturada for maior que a quantia recuperavel, existe imparidade;

- Se a quantia escriturada for menor que a quantia recuperavel, ndo existe

imparidade.

Esquematicamente poderemos apresentar a seguinte figura:

¢ Segundo Gomes e Pires (2010) “este teste de imparidade pode ser efetuado em qualquer momento durante o periodo anual, desde
que seja efetuado no mesmo momento de cada ano. Os Al diferentes podem ser testados quanto a imparidade em momentos diferentes,
no entanto, se um desses Al for inicialmente reconhecido durante o periodo anual corrente, esse mesmo ativo deve ser testado quanto
a imparidade antes do final do periodo corrente”.
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Figura 3 — Indicios de Imparidade

Existem indicios de que um activo possa estar em imparidade?

Nio Sim

v

Estimar a quantia recuperavel.
A quantia escriturada é maior do que a recuperavel?

! .

Nao Sim

Verificar, eventualmente, se se justifica a
alteracdo do periodo de vida atil, implicando por
sua vez a alteracdo do método de amortizacdo ou

do valor residual do activo.

Reconhecer perda por imparidade

Fonte: Claudio Correia — Tese de Mestrado - A Imparidade em Ativos Fixos (2009) Pag. 30

Deste modo, para avaliar se existe indicacdo de que um ativo possa estar com imparidade,

uma entidade deve basear-se em fontes de informacéo externas e internas.
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As fontes de informacdo externas s&o:

a)

b)

d)

durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente

mais do que esperado pela passagem do tempo ou do uso normal;

ocorreram alteragOes significativas com efeitos adversos na entidade, ou véo
ocorrer num periodo préximo, no mercado tecnolégico, econémico ou legal em

que a entidade opera, ou ainda no mercado do ativo;

as taxas de juro de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre
aplicacdes financeiras aumentaram significativamente durante o periodo, e esses
aumentos deverdo afetar a taxa de desconto utilizada para calcular o valor de uso

do ativo e diminuir materialmente o valor recuperavel do ativo;

o valor contabilistico dos capitais proprios € superior ao seu valor de

capitalizacao.

As fontes de informacdo internas séo:

e)

f)

9)

“existe evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico do ativo;

ocorreram no periodo alterag@es significativas com efeitos adversos na entidade,
ou vao ocorrer num periodo préximo, na forma como o ativo esta ou se espera que
venha ser utilizado. Estas mudancas incluem planos de abandono ou de
reestruturacdo da operacdo a qual o ativo pertence, ou venda do ativo antes da data

esperada;

existe evidéncia proporcionada pela informagdo interna que indica que o

desempenho econémico de um ativo é, ou serd, pior do que o esperado.”?

0 Rodrigues, J. (2009). Sistema de normalizag&o contabilistica explicado. Porto Editora. Porto. p. 774.

80



Um exemplo de um indicador interno é a aquisi¢do de uma maquina relativamente a qual
a entidade espera uma producao de 35.000 unidades mas que, na realidade, apenas produz
30.000 unidades. O facto da producéo real ser inferior a producédo esperada indica que o

investimento ndo ira ser recuperado pelo que, a maquina encontrar-se-a em imparidade.

Um exemplo de um indicador externo é a aquisi¢cdo de uma maquina para a qual foi
prevista uma vida til de oito anos. Contudo, passados trés anos, € criada e colocada no
mercado uma nova maquina para produzir o mesmo tipo de bens mas com o dobro da
rapidez. Desta forma, a maquina adquirida ird ser substituida antes do tempo perspetivado
e, como consequéncia, ndo ira gerar os fluxos de caixa durante o tempo previsto, logo o

ativo encontrar-se-4 em imparidade.

Sempre que, com base na avaliacdo efetuada, haja qualquer indicacdo de que um ativo
poderd estar em imparidade, a entidade devera proceder a determinacdo da respetiva

quantia recuperavel, de forma a concluir se o ativo esta ou ndo em imparidade.

De mencionar que, a existéncia de indicadores de que um ativo podera estar em
imparidade podera indiciar que o valor residual, a vida atil ou o método de depreciacao
daquele poderédo ndo ser os adequados e como tal, deverdo ser revistos e talvez ajustados
de acordo com o normativo aplicavel ao tipo de ativo, que no caso dos ativos fixos
tangiveis serd& a NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis, independentemente do
reconhecimento ou ndo de qualquer perda por imparidade.
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Mensuracdo da quantia recuperavel

Antes de estudarmos a mensuracdo da quantia recuperavel convém definirmos

inicialmente o conceito de mensuracao.

Segundo Machado (2000, p. 255) mensuragdo ¢:” o processo de atribuir quantias
monetarias significativas aos fendmenos econdmicos de uma entidade com base na

observagao e de acordo com principios”.

Para Silva et al. (2006, p. 2) a mensuragao “tem como objetivo retratar da melhor maneira

o beneficio que serd gerado pelo ativo™.

A Estrutura Conceptual do SNC (CNC, 20072 § 99) vem definir o conceito de
mensuragdo como “o processo de determinar as quantias monetarias pelas quais os
elementos das demonstracdes financeiras devem ser reconhecidos e inscritos no balango

e na demonstra¢ao dos resultados”.

Apbs identificado o conceito de mensuracdo, como 0 montante monetario que um
elemento deve ter na empresa tendo em conta regras especificas, colocasse a problematica
de identificar quais os critérios de mensuracdo que deverdo ser usados para essa mesma

mensuracéo.

Assim sendo, apds a realizacéo dos testes de imparidade €, entdo, necessario proceder a

mensuracao da quantia recuperavel.

A perda por imparidade corresponde ao excedente do valor escriturado de um ativo, ou
de uma unidade geradora de caixa, relativamente a sua quantia recuperavel. Assim, um
ativo esta em imparidade quando a sua quantia escriturada é superior a sua quantia

recuperavel correspondendo, a perda por imparidade, a diferenca entre aquelas quantias.
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Para determinar se um ativo esta ou ndo com imparidade a entidade tem que determinar

a sua quantia recuperavel e:

QO se esta for inferior & quantia escriturada

U

ativo em imparidade

QO se esta for superior a quantia escriturada

s

ativo ndo estd em imparidade.
A guantia recuperavel é o valor mais alto entre (8§89 a 27 NCRF 12)

O o justo valor de um ativo menos custos de alienacéo, e

U o valor de uso.
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Esquematicamente pode ser traduzido da seguinte forma:

Figura 4 — Mensuracdo de quantia recuperavel e da perda por imparidade

Custo

Depreciacoes
acumuladas

Perdas imparidade

Quantia
Escriturada

>

ATIVO COM IMPARIDADE

N

~

JV menos
custos vender

>
Valor de uso

<~

Quantia escriturada

JV menos custos de vender

Fonte: elaboragdo propria

Maior entre:

v Justo valor menos

custos de vender

v" Valor de uso

Quantia
Recuperavel

~

JV menos
custos vender

<
Valor de uso

<

Quantia escriturada

Valor de uso

84




O justo valor menos custos de vender!! de um ativo corresponde ao valor de alienago,
acordado numa transacdo entre partes conhecedoras a interessadas entre as quais néo

existe qualquer relacionamento, deduzido dos gastos necessarios a realizacdo da venda.

Partes conhecedoras significa que as partes envolvidas na transacdo tem um
conhecimento razoavel da natureza e caracteristicas do ativo, assim como do seu uso atual

e potencial e condic¢des de mercado.

Partes interessadas significa que:

- 0 comprador esta motivado mas ndo tem a obrigacéo de comprar, ndo adquirindo

a qualquer preco;

- 0 vendedor ndo esta sujeito a determinadas circunstancias, como por exemplo,
dificuldades financeiras, que o force a alienar o ativo a qualquer preco, estando

interessado em vender pelo melhor valor possivel.

O conceito de justo valor faz referéncia a uma transacdo realizada entre partes sem
qualquer relacionamento, o que se traduz no facto de os envolvidos na transacéo atuarem
de forma independente entre si, implicando que o preco praticado na alienacdo esteja de

acordo com as condicBes de mercado.

De acordo com a NCRF 12 - Imparidade de Ativos, o justo valor de um ativo podera

corresponder a um dos trés montantes:

11 Segundo Gomes e Pires (2010) — “A melhor evidéncia do justo valor menos os custos de vender de um ativo é um prego num acordo
de venda vinculativo. Se ndo existir qualquer acordo de venda vinculativo mas um ativo for negociado num mercado ativo, o justo
valor menos os custos de vender é o preco de mercado do ativo menos os custos com a alienagdo. Se ndo existir um acordo de venda
vinculativo ou mercado ativo, o justo valor menos os custos de vender é baseado na melhor informagéo disponivel para refletir a
quantia que uma entidade podera obter, a data do balanco, da alienagdo numa transacéo entre partes conhecedoras e dispostas a isso
sem qualquer relacionamento entre elas, ap6s deducédo dos custos com a alienagdo. Deve-se considerar transagdes recentes de ativos
semelhantes feitas no mesmo setor”.
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- valor de venda do ativo estipulado num acordo de venda vinculativo respeitante

a uma transacdo entre partes ndo relacionadas;

- preco de mercado do ativo, o qual devera corresponder ao preco corrente de
oferta de compra. Contudo, se ndo houver precos correntes de oferta de compra, a
entidade poderé basear-se no prego de venda praticado na transagdo mais recente para
estimar o justo valor, desde que, ndo se tenham verificado alteracdes relevantes nas
circunstancias economicas entre a data da transacao que vai servir de base a estimativa e

a data de realizacdo da estimativa;

- valor determinado a partir da melhor informacdo existente para espelhar o
montante que podera ser obtido, a data do balanco, da venda do ativo numa transacao
entre partes conhecedoras e interessadas e independentes entre si. Ao apurar o valor, a
entidade deverd considerar valores praticados em transacdes recentes, de ativos

semelhantes, realizadas no mesmo setor de atividade.

A entidade ao determinar o justo valor devera utilizar, primordialmente, o valor de venda
estabelecido num acordo de venda vinculativo. Contudo, se ndo existir qualquer acordo
de venda vinculativo a entidade, subsidiariamente, devera usar o pre¢o de mercado €, no
caso de inexisténcia de mercado ativo para o ativo € que devera basear-se na melhor

informac&o disponivel.

Os custos de vender a deduzir ao justo valor incluem:

- custos legais;

- imposto do selo;

- comissoes;

- custos de transporte;
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- custos de remocao do ativo;

- entre outros custos necessarios para colocar o ativo em condi¢fes para a sua

alienacdo.

N&o deverdo ser incluidos na determinacdo do justo valor menos custos de vender as
despesas de financiamento, gastos de imposto sobre o rendimento e despesas inerentes a
reducao ou reorganizacdo da entidade apos a alienagéo do ativo.

O valor de uso corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros que a entidade
perspetiva obter com o uso continuado do ativo e com a sua venda no final da sua vida
util. (816 a 27 da NCRF 12 e na NI 2)

O valor de uso calculado deve refletir:

- 0s fluxos de caixa futuros que a entidade estima obter com 0 uso e a venda do

ativo, determinados com base em pressupostos sélidos e verificaveis de negécio;

- adequadas variac@es no valor dos fluxos de caixa futuros ou na tempestividade

da sua ocorréncia, que a entidade considera serem possiveis de se verificar;

- 0 valor temporal do dinheiro utilizando, para tal, uma taxa de juro corrente, sem

risco de mercado, para efetuar a atualizacdo dos fluxos de caixa;
- 0 preco de sustentar a incerteza inerente ao ativo; e
- outros fatores, tais como, a eventual falta de liquidez espelhada no preco de

mercado, que por sua vez estaria refletida nos influxos de caixa futuros que a entidade

espera obter do ativo.
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Ao estimar os fluxos de caixa futuros, a entidade deve:

- usar pressupostos que melhor reflitam a estimativa da escala de condicdes
econdémicas que irdo existir ao longo da vida util remanescente do ativo considerando,

principalmente, evidéncias externas;

- basear-se nos orgcamentos financeiros aprovados pelo Orgdo de Gestdo mais
recentemente, devendo as estimativas serem realizadas para um periodo maximo de cinco
exceto se um periodo mais longo possa ser justificado. Ndo deve ser considerado, na
estimativa, qualquer fluxo de caixa futuro proveniente de reestruturacdes futuras ou de

aumentos ou melhorias no desempenho do ativo;

- utilizar uma taxa de crescimento estavel ou decrescente para extrapolar os fluxos
de caixa futuros, estimados com base nos orgamentos financeiros, para 0S anos
subsequentes ao termino destes exceto, se a utilizacdo de uma taxa crescente possa ser

justificada.

A estimativa dos futuros fluxos de caixa devera integrar:

- 0s influxos de caixa que se prevé que o ativo gere com 0 seu uso continuado;

- 0s exfluxos de caixa a suportar para conseguir gerar os influxos de caixa obtidos
do uso continuado do ativo e cuja imputacdo, a este, possa ser efetuada numa base
razoavel e sistematica, incluindo os exfluxos de caixa a incorrer para colocar o ativo na

condicdo necessaria para a utilizacdo pretendida;

- 0 fluxo de caixa liquido gerado pela venda do ativo no final da sua vida util, o
qual deve corresponder ao valor que a entidade estima receber numa operacdo de
alienacdo entre partes conhecedoras, interessadas e independentes entre si, deduzido dos

encargos a incorrer com a venda.
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A estimativa dos fluxos de caixa futuros devera excluir:

- 0s fluxos de caixa derivados de uma futura reorganizacao relativamente a qual a entidade

ainda ndo assumiu um compromisso;

- 0s influxos e exfluxos de caixa resultantes de benfeitorias no desempenho de ativo;

- 0s futuros fluxos de caixa gerados por atividades de financiamento, e

- 0s influxos ou exfluxos de caixa provenientes de impostos sobre o rendimento.

Os influxos e exfluxos futuros a incluir/excluir na estimativa dos fluxos de caixa futuros

poderdo ser traduzidos, esquematicamente, da seguinte forma:

Figura 5 — Bases para as estimativas dos fluxos de caixa futuros

“Projecdo dos fluxos de

ol o o || o gy (|| s o recte o
g J » ; o a pagar) pela alienagéo do
para gerar as entradas continuado do ativo

ativo no final da vida Gtil ”

R
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“Projecdo dos fluxos de “Projecao dos fluxos de “Projecdo dos fluxos de
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atividades de
financiamento”’

caixa como resultado de
reestruturacdes futuras

caixa relativos a impostos
sobre o rendimento ”

Fonte: Gomes, J. e Pires, J. (2011) - Sistema de Normalizacdo Contabilistica - Teoria e Pratica (p. 338)
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Relativamente aos fluxos de caixa derivados de reestruturacdes futuras é de mencionar
que, na data em que a entidade assumir o compromisso da sua realiza¢do, devera incluir
na sua estimativa dos fluxos de caixa futuros os beneficios econdmicos gerados pela
reorganizacdo baseando-se, para tal, nos orcamentos financeiros recentemente aprovados
pelo Orgao de Gestéo, devendo provisionar os exfluxos estimados de acordo com a NCRF
21 — Provis0es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

No que respeita ao aumento ou melhoria do desempenho do ativo € de referir que,
enquanto a entidade n&o incorrer em exfluxos de caixa, os influxos futuros derivados da
benfeitoria, que se esperam que fluam para a entidade associados ao exfluxo, ndo sdo de

incluir nas estimativas dos fluxos de caixa futuros.

No calculo do valor do uso no ambito da determinacdo da perda por imparidade, o
conceito de taxa de desconto assume grande relevancia dado que, e de acordo com o § 25
da NCRF 12 — Imparidade de Ativos, a taxa de desconto deve ser “a(s) taxa(s) antes de

impostos que reflita(m) as avaliacdes correntes de mercado sobre:

a) o valor temporal do dinheiro; e

b) os riscos especificos para o ativo em relacdo aos quais as estimativas de fluxos de

caixa futuros ndo tenham sido ajustadas.”*?

Deste modo, a taxa de desconto a utilizar devera corresponder ao retorno que seria exigido
por investidores gque realizassem um investimento semelhante quanto aos fluxos de caixa,
tempestividade e fatores de risco. Assim, a taxa de desconto a usar podera ser determinada

com base:

12 Aviso n.° 15 655/2009 de 07 de Setembro. Norma Contabilistica de Relato Financeira 12 — Imparidade de Ativos. Diério da
Republica n.° 173 — |1 Série. Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais. Lisboa. P. 36300.
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- na taxa implicita nas transacdes relativas a ativos com carateristicas similares

realizadas correntemente no mercado, ou

- no custo médio ponderado do capital de uma entidade admitida a negociacdo na
bolsa de valores, que detenha um ativo cujo potencial de servico e de risco seja similar

ao do ativo em questéo.

Ao estimar a taxa de desconto a utilizar, deve ainda se ter em consideracdo que aquela
ndo devera refletir os riscos relativamente aos quais se tenha procedido ao ajustamento

das estimativas dos influxos e exfluxos de caixa futuros.

Depois de estimar os fluxos de caixa futuros, o valor de uso é determinado a partir da

seguinte equacdo:

Valor de Uso = F1 + F2 + F3 + ...+ Fx
(1+i) (1+i)? (1+i)° (1+i)*

Em que:

F = fluxos de caixa estimados para cada periodo;
x = limite temporal de periodos;

i = taxa de desconto.

Assim, “pode-se afirmar que o valor de uso se pode entender como o somatdrio dos fluxos
de caixa esperados num futuro préximo, acrescido do seu valor residual, de determinado
ativo ou conjunto de ativos, descontados ao momento através de uma taxa de desconto.
Esta taxa deve refletir o valor temporal do dinheiro, ou seja, uma taxa corrente de juro

sem risco de mercado ” (Cravo, Grenha et al. 2009, p. 155).
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A Norma Interpretativa NI 2 — Uso de técnicas de valor presente para mensurar o valor
de uso aplicasse 8 NCRF 12 — Imparidade de Ativos.

Esta Norma Interpretativa apresenta duas abordagens para calcular o valor presente,
podendo qualquer uma ser usada para estimar o valor de uso de um ativo, dependendo

das seguintes circunstancias:

- A taxa de desconto na abordagem “tradicional”, considera 0s seguintes
elementos:
a) Expectativas acerca das variaches possiveis na quantia ou

tempestividade desses fluxos de caixa;

b) Outros fatores (tais como a falta de liquidez), por vezes nao
identificaveis, que os participantes do mercado refletiriam ao aprecar os fluxos de

caixa futuros que a entidade espera obter do ativo.

- A taxa de desconto na abordagem do “fluxo de caixa esperado”, considera

também:

- O preco de suportar a incerteza inerente ao ativo.

Segundo o § 15 da NI 2, qualquer que seja a abordagem que uma entidade adote para
mensurar o valor de uso de um ativo, as taxas de juro usadas para descontar os fluxos de

caixa ndo devem refletir riscos para os quais os fluxos de caixa tenham sido estimados.

Assim, em sequéncia e de acordo com o0 § 16 da NI 2, quando uma taxa de um ativo
especifico ndo estiver diretamente disponivel no mercado, uma entidade usa substitutos
para estimar a taxa de desconto. A finalidade é estimar, tanto quanto possivel, uma

avaliacdo do mercado:
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- Do valor temporal do dinheiro para os periodos até ao fim da vida util do ativo;

- Dos fatores abaixo, até ao ponto em que esses fatores ndo originaram

ajustamentos para atingir os fluxos de caixa estimados:

- Expectativas acerca das varia¢fes possiveis na quantia ou tempestividade desses

fluxos de caixa;
- O preco de suportar a incerteza inerente ao ativo;
- QOutros fatores (tais como a falta de liquidez), por vezes ndo identificaveis, que

os participantes do mercado refletiriam ao aprecar os fluxos de caixa futuros que a

entidade espera obter do ativo.

Reconhecimento e mensuracdo das perdas por imparidade

Se a quantia escriturada de um ativo é superior a sua quantia recuperavel, tera de se
reconhecer uma perda por imparidade, diminuindo o valor da quantia escriturada do ativo

para a sua quantia recuperavel.

Segundo os 88 28 a 32 da NCRF 12, o reconhecimento e mensurac¢éo de uma perda por

imparidade é definido da seguinte forma:

- Se e apenas se, a quantia recuperavel de um ativo for menor do que a sua quantia
escriturada, a quantia escriturada do ativo deve ser reduzida para a sua quantia
recuperavel. Esta reducdo ¢ uma perda por imparidade;

- Uma perda por imparidade de um ativo deve ser imediatamente reconhecida nos

resultados, a ndo ser que o ativo seja escriturado pela quantia revalorizada de uma outra
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norma (como, por exemplo, pelo modelo de revalorizagdo da NCRF 7 - Ativos Fixos
Tangiveis);

- Depois do reconhecimento de uma perda por imparidade, 0 encargo com a
depreciacdo do ativo deve ser ajustado nos periodos futuros para imputar a quantia
escriturada revista do ativo, menos o seu valor residual (se o houver) numa base
sistematica, durante a sua vida Gtil remanescente.

Em termos de esquema poderemos apresentar a seguinte figura:

Figura 6 — Reconhecimento de Perda por Imparidade

Ativo néo revalorizado J < — nos resultados J

_ _ no capital proprio (com
Ativo revalorizado < > limite), e o excedente em
resultados

Perda por Imparidade < > de proviséo, se, e apenas
> se, outro normativo
Quantia Escriturada assim o exigir

Fonte: Elaboracdo Prépria

De acordo com Gomes e Pires (2011), podemos distinguir duas formas de mensuracao de

perdas por imparidade:
- Nos ativos individuais, em que é possivel a mensuracao da quantia recuperavel

de ativos individualizados e a sua comparagdo com a quantia escriturada; neste caso se a

quantia escriturada for maior que a quantia recuperavel, a diferenca deve ser reconhecida
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nos resultados (como perdas por imparidade), ou como uma reducdo do excedente de
revalorizagdo (quando aplicavel);

- Num conjunto de ativos, ou UGC, quando a avaliacdo individualizada nao é
possivel; neste caso, 0 goodwill adquirido numa concentracao de atividades empresariais,
deve ser imputado a cada uma das UGC ou grupo de UGC, cujo objetivo é determinar o

teste de imparidade.

Em consequéncia da abordagem da UGC, vamos entdo proceder a explicacdo dos

fundamentos relativos ao conjunto de ativos, ou seja, as unidades geradoras de caixa.

Unidades Geradoras de Caixa e Goodwill

Determinar a quantia recuperavel para um ativo isoladamente nem sempre é possivel pelo
facto de os influxos de caixa gerados pelo ativo dependerem dos fluxos de caixa gerados
por outros ativos, assim como pelo facto de ndo ser possivel concluir que o respetivo valor
de uso se aproxima do seu justo valor menos os custos de vender. Neste caso, é necessario
identificar a unidade geradora de caixa a que o ativo pertence e determinar a quantia

recuperavel para aquela unidade de forma a avaliar se ha ou ndo imparidade/reversdo.

Uma Unidade geradora de caixa corresponde ao menor grupo de ativos, incluindo o ativo
para o qual ndo é possivel determinar a quantia recuperavel individualmente, que gera
influxos de caixa independentes dos influxos de caixa gerados por outro ativo ou grupo
de ativos.

A fim de ilustrar este conceito imagine-se uma entidade que fabrica telemoveis e
acessorios de telemdveis integrando trés maquinas: a que fabrica as pecas necessarias
para o telemdvel, a de montagem do telemovel e a que fabrica capas alternativas para

colocar no telemdvel. A primeira maquina ndo gera influxos de caixa por si S0, uma vez
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que estes provém da alienacao dos telemdveis, mas sim em conjunto com a segunda pelo
que, neste caso, para avaliar se a primeira maquina esta ou ndo em imparidade ou se ha
reversdo de imparidade, € necessario determinar a quantia recuperavel para a unidade
geradora de caixa composta pelas duas primeiras maquinas.

Outros exemplos de UGC podem ser: segmentos, centros comerciais, unidades de
negdcio, linhas de producéo, entre outros.

Uma particularidade relativa a identificacdo de uma unidade geradora de caixa respeita
as transferéncias internas de outputs gerados por ativos. De acordo com o § 36 da NCRF
12 — Imparidade de Ativos, sempre que exista um mercado ativo para o output produzido
por um ativos ou agregado de ativos, aquele ativo ou agregado de ativos devera ser
identificado como uma unidade gerador de caixa mesmo quando uma parte ou a totalidade
do referido output seja utlizado internamente pela entidade. Nestes casos, para efeitos de
determinacéo dos influxos e exfluxos do ativo ou unidade geradora de caixa, a entidade
deve utilizar a melhor estimativa dos futuros precos de alienacdo do output que poderdo

se verificar em transacdes entre partes ndo relacionadas.

E notdrio que a identificagio de uma unidade geradora de caixa envolve juizo de valor, 0
qual esta sobretudo relacionado com os critérios de agregacéo dos ativos dependentes que
constituirdo a unidade geradora de caixa. Na identificacdo de unidades geradoras de caixa
é imprescindivel existir consisténcia de uns periodos para 0s outros.

De acordo com Cipriano (2010), os procedimentos a aplicar as UGC sdo idénticos aos

aplicados para os ativos individuais, nomeadamente:

- A andlise de indicios de imparidade com recurso a fontes internas e externas de

informacao;

- A mensuracao da quantia recuperavel, que corresponde ao mais alto entre o justo

valor menos os custos de vender e o valor de uso; neste ambito, deve ter-se em
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consideracdo que no apuramento do justo valor menos os custos de vender, podem existir

passivos que afetem a UGC;

- O teste de imparidade, surge da confrontacdo entre a quantia recuperavel e a

quantia escriturada dos ativos que integram a UGC.

Uma questdo pertinente relativamente as unidades geradoras de caixa prende-se com a
imputacdo, aquelas, do goodwill associado a uma concentracdo de atividades
empresariais. O referido goodwill traduz um pagamento efetuado pelo adquirente, em
antecipacado de beneficios econémicos futuros de ativos que ndo sejam capazes de serem

individualmente identificados e separadamente reconhecidos.

O goodwill ndo gera, por si s0, influxos de caixa, motivo pelo qual é impossivel testar a
imparidade/reverséo deste ativo separadamente, tendo de ser testada para o conjunto de

ativos a que esta associado, isto é, no &mbito de uma unidade geradora de caixa.

Apesar de o goodwill resultante de uma concentracdo de atividades ser Unico, podera
esperar-se que varias unidades geradoras de caixa beneficiem das respetivas sinergias
obtidas com a concentracdo pelo que, torna-se obrigatério distribuir o goodwill por essas

unidades geradoras de caixa para se avaliar se estas estdo ou ndo em imparidade/reversao.

Para o efeito, o goodwill deve ser imputado, na data de aquisicdo da concentragdo, a
unidades geradoras de caixa que correspondam ao nivel mais baixo dentro da entidade ao
qual o goodwill é monitorizado para finalidades de gestdo interna, ndo podendo, as
unidades, serem maiores do que um segmento operacional, de acordo com o conceito
enunciado na IFRS 8 — Segmentos Operacionais o qual estipula que, um segmento
operacional é uma componente de uma entidade que desenvolve atividades de negdcio
podendo gerar rendimentos e gastos, sendo efetuada uma revisdo periddica dos seus
resultados operacionais de forma a serem tomadas as devidas decisdes ao nivel dos

recursos a imputar ao segmento e avaliacdo do seu desempenho estando disponivel,
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relativamente ao segmento operacional, informacdo financeira distinta.

A imputacao inicial do goodwill deveré ser efetuada até ao final do periodo anual em que
se verificou a concentracdo de atividades empresariais. No caso de impossibilidade de
cumprimento do prazo anterior, a imputagao inicial devera encontrar-se concluida antes
do término do primeiro periodo anual com inicio apés a data de aquisicdo da

concentracao.

Quando se verificar a alienacdo de uma unidade operacional que integra uma unidade
geradora de caixa a qual tenha sido imputado goodwill, deverd ser determinado o
goodwill respeitante a unidade operacional, mensurado na base de valores relativos,
exceto se a entidade comprovar que outro critério repercute melhor o goodwill associado
a unidade vendida, e considerado na quantia escriturada para efeitos de apuramento dos
ganhos/perdas obtidos com a venda.

No caso de se verificar que uma reorganizacdo ocorrida na estrutura de relato da entidade
provocou uma alteragcdo na composicédo das unidades geradoras de caixa anteriormente
identificadas e as quais tenha sido imputado goodwill, este devera ser reimputado com
base no método do valor relativo, salvo se a entidade demonstrar que o uso de outra

abordagem é mais adequado.

A forma de célculo da quantia recuperavel e da imparidade/reversdo existente
relativamente a uma unidade geradora de caixa, com ou sem goodwill, é igual a utilizada
para um ativo individual podendo, relativamente a unidade geradora de caixa a qual foi
imputado goodwill, ser utilizado o calculo da quantia recuperavel efetuado no periodo
anterior desde que:

- ndo haja modificacéo significativa dos ativos e passivos que integram a unidade;

- a quantia recuperavel determinada no periodo precedente exceda
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substancialmente a quantia escriturada naquele periodo; e

- se conclua, com base numa avaliacdo dos acontecimentos ocorridos e das
circunstancias que tenham sofrido alteracdo desde o periodo precedente, que a
possibilidade de se determinar, no periodo corrente, uma quantia recuperavel inferior a

quantia escriturada, € muito remota.

No que respeita a quantia escriturada, é de referir que, relativamente as unidades
geradoras de caixa as quais foi imputado goodwill, aquela deve incluir o valor do goodwill
imputado e, no que respeita as unidades geradoras de caixa, independentemente de ter
sido ou ndo imputado goodwill, aquela devera incluir o respetivo valor dos designados

ativos corporate.

Ativos corporate sdo ativos ndo produtivos, com excec¢do do goodwill, que contribuem
para que varias unidades geradoras de caixa obtenham fluxos de caixa, como por
exemplo, as instalacbes. A entidade deve identificar todos os ativos corporate
relacionados com a unidade geradora de caixa para efeitos de teste de imparidade desta.
Se for possivel imputar & unidade, numa base razoavel e consistente, parte do valor do
ativo corporate, entdo a quantia escriturada da unidade deve incluir o valor imputado. Se
aquela imputacdo ndo for possivel, entdo a quantia escriturada da unidade ndo inclui
qualquer valor relativo ao ativo e a entidade deve identificar o menor grupo de unidades
geradoras de caixa, que integre aquela unidade, ao qual possa ser efetuada a imputagéo
de forma razoavel e consistente e incluir o valor imputado na quantia escriturada do grupo

de unidades identificado para testar a imparidade.

A semelhanca do procedimento estipulado para os ativos individuais, sempre que a
guantia recuperavel, determinada para uma unidade geradora de caixa, for inferior a sua
quantia escriturada, deve ser reconhecida uma perda por imparidade a qual devera ser

relevada pela seguinte ordem:
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- primeiro, reducéo do valor do goodwill imputado a unidade;

- depois, pelo valor remanescente da perda: reduzir o valor dos restantes ativos
que integram a unidade geradora de caixa proporcionalmente a sua quantia escriturada

(base pro rata).

As referidas reducdes sdo tratadas como perdas por imparidade nos ativos individuais e
como tal, registadas de acordo com o anteriormente referido para aqueles. Contudo, a
quantia escriturada de qualquer um dos ativos, em consequéncia da imputagéo da perda
por imparidade, ndo pode ficar inferior ao mais alto valor de entre:

i) 0 respetivo justo valor menos custos de vender;

i) o valor de uso apurado; e

iii) zero.

Assim, se toda ou parte de uma perda que ndo possa ser imputada a um ativo, por forca
do cumprimento do requisito anteriormente anunciado, sera imputada, numa base pro
rata, aos restantes ativos que compd@e a unidade geradora de caixa. Se o valor da perda
ndo for totalmente imputado a unidade geradora de caixa, de forma a cumprir o referido
requisito, devera ser reconhecido um passivo apenas quando uma outra norma assim o

exija.

De acordo com o § 54 da NCRF 12 — Imparidade de Ativos, se ndo for possivel apurar a
quantia recuperavel de um ativo individual, pelas razdes enumeradas no primeiro
paragrafo deste ponto, devera ser registada uma perda por imparidade se a sua quantia
escriturada for superior ao mais alto do seu justo valor menos custos de vender e 0s
resultados da imputacdo descritos nos dois paragrafos anteriores. Contrariamente, se a

unidade relacionada com o ativo ndo se encontrar em imparidade, entdo ndo devera ser
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relevada qualquer perda por imparidade relativamente ao ativo, aplicando-se, este
critério, mesmo quando a quantia escriturada é superior ao justo valor menos 0s custos
de vender.

No que respeita a reversao de perda por imparidade, a qual € determinada e reconhecida
como referido para os ativos individuais, a NCRF 12 — Imparidade de Ativos determina
que, uma reversdo nunca é imputada ao goodwill sendo imputada aos restantes ativos que

compde a unidade, em proporcao as quantias escrituradas dos ativos (pro rata).

Contudo, é estipulado um limite de valor para a reversdo a imputar a cada ativo. Este
limite estd relacionado com a quantia escriturada dos ativos a qual, ap6s imutacdo da
reversdo, ndo pode exceder o valor mais baixo entre a sua quantia recuperavel e a quantia
escriturada liquida que se apuraria caso ndo tivesse sido reconhecida qualquer perda por
imparidade anteriormente. O valor da reversdo que, por forca deste limite, ndo seja
imputada ao ativo em questao, serd imputada aos restantes ativos que compde a unidade

geradora de caixa huma base pro rata.

Ap0s termos estudado como mensurar e tratar as perdas por imparidade, vamos estudar a
reversdo das perdas por imparidade.

Reversao de Perdas por Imparidade

A reversdo de uma perda por imparidade de um ativo, surge quando o valor escriturado é
superior ao seu valor recuperavel, com exce¢do do goodwill, que nunca pode ser

revertido.

Segundo os 88 56 a 64 da NCRF 12, os procedimentos relativos as reversdes diferem

consoante o tipo de ativos:

- reverter uma perda por imparidade de um ativo individual (88 59 a 61);
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- reverter uma perda por imparidade de uma UGC (88 62 a 63);

- reverter uma perda por imparidade de goodwill (8§ 64) — neste caso, uma perda

por imparidade reconhecida para o goodwill ndo deve ser revertida num periodo posterior.

De acordo com Gomes e Pires (2011), é necessario efetuar um teste de reversao de perda
por imparidade, quando para os restantes ativos que ndo o goodwill, existam a data do

balanco indicacOes de perdas por imparidade a reverter.

O teste de reversdo de perda por imparidade, passa por avaliar se existe qualquer
indicacdo de que uma perda por imparidade reconhecida em periodos anteriores
relativamente a um ativo, que ndo o goodwill, possa ja ndo existir ou possa ter diminuido.
A semelhanca das perdas por imparidade, e de acordo com o § 57 da NCRF 12, uma
entidade deve considerar, as indicacdes referente a proveniéncia das fontes de informacéo

necessarias:

- Fontes externas de informacdo, que proporcionem um aumento do valor do ativo,
ou seja, se o valor de mercado de um ativo aumentou, se outros fatores como o
tecnoldgico, influenciaram favoravelmente o valor desse ativo, ou se as taxas de juro de

mercado implicaram um aumento do valor recuperavel desse ativo:

a) o valor de mercado do ativo tenha aumentado significativamente

durante o periodo;

b) Tenham ocorrido durante o periodo, ou irdo ocorrer no futuro proximo,
alteracBes significativas com um efeito favordvel na entidade,
referentes ao ambiente tecnoldgico, de mercado, econémico ou legal

em gue a entidade opera ou no mercado a que se destina o ativo;
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c) As taxas de juro do mercado ou outras taxas de mercado de retorno de
investimentos tenham diminuido durante o periodo, e essas
diminuicdes poderdo afetar a taxa de desconto usada ao calcular o valor

de uso do ativo e aumentar materialmente a sua quantia recuperavel.

- Fontes internas de informacdo, que proporcionem um aumento do valor do ativo,
quer atraves de alteracGes da entidade que melhorem o desempenho do ativo na sua
utilizacdo, quer através de indicacdes provenientes de relatdrios internos que indiquem

que um ativo tem um melhor desempenho:

d) Alteracbes significativas com um efeito favoravel na entidade
ocorreram durante o periodo, ou espera-se que ocorram num futuro
préximo, até ao ponto em que, ou na forma em que, o ativo seja usado
ou se espera que seja usado. Estas alteracbes incluem os custos
incorridos durante o periodo para melhorar ou aumentar o desempenho

do ativo ou reestruturar a unidade operacional a qual o ativo pertence;

e) Exista evidéncia proveniente de relatorios internos que indique que o

desempenho econdémico do ativo é, ou sera, melhor do que o esperado.

De acordo com Gomes e Pires (2011), a reversédo de uma perda por imparidade, deve

cumprir com os seguintes procedimentos, conforme se trate:
- De um ativo individual:
- Aumentar o valor escriturado do ativo para a quantia recuperavel, sem

exceder o valor que se obteria se ndo tivesse sido reconhecida previamente uma

perda por imparidade;
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- Reconhecer a diferenga nos resultados, ou como um aumento do

excedente de reavaliacdo (quando aplicavel);

- Ajustar as depreciacfes (amortizacdes) dos periodos seguintes.
- De um conjunto de ativos (UGC):

- Aumentar o valor escriturado da UGC, exceto goodwill, para a quantia
recuperavel, na proporcao do seu valor escriturado, sem exceder o valor que se

obteria, caso ndo tivesse sido reconhecida previamente uma perda de imparidade;

- Reconhecer a diferenca nos resultados, ou como um aumento do

excedente de reavaliacdo (quando aplicavel);
- Ajustar as depreciacfes (amortiza¢des) dos periodos seguintes.
Em sintese, podemos ilustrar o reconhecimento contabilistico da reversdo de uma perda

por imparidade como se segue:

Figura 7 — Reconhecimento da reversdo de uma perda por Imparidade

Ativo sem reserva
S —— nos resultados

de reavaliacdo

. nos resul i
Ativo com reserva < 0s resultados e depols
o nos capitais proprios
de reavaliacédo e
(ha limites de valor)
4 7

. <:> novo VLC <= ao VLC
Limite de valor

sem registo de perda

Fonte: Elaboracéo prépria
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Divulgacdes

As divulgacdes no Anexo e nas Notas as Demonstracdes Financeiras, de acordo com

Rodrigues (2010, p. 785), sdo as seguintes:

- As perdas por imparidade reconhecidas na DF durante o periodo e as rubricas de

gastos em que essas perdas foram registadas;

- As reversdes de perdas por imparidade reconhecidas na DF durante o periodo e

as rubricas da DF em que as reversdes de perdas por imparidade foram revertidas;

- Perdas por imparidade em ativos revalorizados que tenham sido reconhecidas

diretamente no Capital Préprio;

- Reversoes de perdas por imparidade em ativos revalorizados que tenham sido

reconhecidas diretamente no Capital Proprio.

No caso do valor das perdas por imparidade reconhecidas ou revertidas no periodo ser

relevante, segundo o 88 66 da NCRF 12, devem ser divulgados os seguintes aspetos:

a) Os acontecimentos e circunstancias que conduziram ao reconhecimento ou

reversdo de perda por imparidade;

b) A quantia de perda por imparidade reconhecida ou revertida;
c) A natureza do ativo;

d) Se aagregacéo de ativos relativa a identificacdo da unidade geradora de caixa
se alterou desde a estimativa anterior da quantia recuperavel (se a houver) da

unidade geradora de caixa, uma descricdo da maneira corrente e anterior de
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agregar ativos e as raz0es de alterar a maneira como € identificada a unidade

geradora de caixa;

e) Se a quantia recuperavel do ativo (unidade geradora de caixa) é o seu justo

valor menos o0s custos de vender ou o seu valor de uso;

f) Se a quantia recuperavel for o justo valor menos os custos de vender, a base
usada para determinar o justo valor menos os custos de vender (tal como, se 0

justo valor foi determinado por referéncia a um determinado mercado ativo);

g) Se a quantia recuperavel for o valor de uso, a(s) taxa(s) de desconto usada(s)

na estimativa corrente e anterior (se houver) do valor de uso.

De acordo com Gomes e Pires (2011), é ainda necessaria informacéo para as perdas de
imparidade agregadas e para as reversdes de perdas por imparidade reconhecidas durante
0 periodo, para o qual nenhuma informacdo € divulgada por ndo serem materialmente

relevantes, ou seja:

- Informacdes sobre as principais classes de ativos afetadas por perdas por

imparidade e as classes afetadas por reversdes de perdas por imparidade; e

- Informacgdes sobre 0s principais acontecimentos e circunstancias que levaram ao
reconhecimento destas perdas por imparidade e destas reversfes de perdas por

imparidade.
Segundo os mesmos autores, deve ainda divulgar-se informag@o pormenorizada sobre o
processo subjacente as estimativas usadas para mensurar as quantias recuperaveis de

UGC contendo goodwill ou ativos intangiveis com vidas uteis indefinidas.

De acordo com Rodrigues (2010), comparando o SNC com o normativo IAS/IFRS, estas

requerem divulgacdes mais extensas, sendo que:
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- A numeracdo das notas no normativo IAS/IFRS é, de acordo com as melhores

praticas, feita em funcéo da sequéncia da apresentacdo das contas no Balango e na DR;

- A numeracdo das notas na sugestédo de anexo do SNC, estdo de acordo com a
numeracgéo das NCRF.

2.1.5 - COMPARACAO ENTRE O NORMATIVO NACIONAL E O POC

No POC a tematica tratamento das imparidades ndo era diretamente contemplada,

sendo apenas possivel encontrar abordagens indiretas as imparidades nos seguintes temas:

- Ao nivel dos critérios de valorimetria do POC no seu ponto 5.4.4, relativo as
imobilizaces € referido o seguinte:
“Quando, a data do balanco, os elementos do ativo imobilizado corpdreo e incorpéreo,
seja ou ndo limitada a sua vida util, tiverem um valor inferior ao registado na
contabilidade, devem ser objeto de amortizacdo correspondente a diferenca se for de
prever que a reducdo desse valor seja permanente. Aquela amortizacdo extraordinaria
ndo deve ser mantida se deixarem de existir os motivos que a originaram.” (POC
2005:14);

- Ao nivel da Diretriz Contabilistica n.° 7, no tocante a contabilizacdo de despesas
de investigacdo e desenvolvimento, no ponto 5 referente ao reconhecimento e mensuracéo
deste tipo de ativos, foi incluida a seguinte mencéo:

“Este teste da recuperabilidade dos ativos deve ser efetuado anualmente, a data do
balanco, por forma a assegurar que o procedimento anteriormente adotado se mantenha
vélida.” (DC 7, 1993);
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- Ao nivel da Diretriz Contabilistica n.° 16, relativa a reavaliacdo de ativos

imobilizados tangiveis, no ponto 2 do tratamento contabilistico, é referido o seguinte:

“A reavaliacao dos ativos imobilizados tangiveis também pode ser efetuada com base no

justo valor (vide Directriz Contabilistica n.° 13)”.

Segundo Concei¢do Marques (2009), a abordagem as imparidades ja constava em POC,

nos seguintes aspetos, tecendo comparativo com a NCRF 12:

a)

b)

De acordo com o POC, no seu ponto 5.4.4, ha necessidade de se avaliar se
existe imparidade do imobilizado corpéreo e incorpéreo. Contudo, nao
apresentam os inicadores de imparidade. Por seu lado, a Diretriz Contabilistica
n.° 7, indica que o teste de recuperacéo deve ser efetuado anualmente. Também
a Diretriz Contabilistica n.° 16 refere que a reavaliacdo dos imobilizados
tangiveis deve ter em consideracdo o poder aquisitivo da moeda e (ou 0 justo
valor, tal como definido na Diretriz Contabilistica n.° 13. Quanto a NCRF 12
exige que, anualmente, se facam testes de imparidade de ativos intangiveis
com vida util indefinida, de ativos intangiveis ainda ndo disponiveis para uso
(em curso) ¢ do “goodwill”. Nos restantes ativos, deve-se avaliar & data de
cada relato, se existem indicios de imparidade dos ativos. Se existirem
evidéncias, deve-se estimar o valor recuperavel do ativo, para se aferir da

existéncia de imparidade ou nédo de ativos.

Quanto ao valor recuperavel de uma ativo individual, a NCRF 12 preconiza
que se ndo for possivel estimar a quantia recuperavel de um ativo individual,
deve-se determinar a quantia recuperavel de uma unidade geradora de caixa a

que esse ativo pertence. Tanto 0 POC como as DC s&o omissas nesse campo.

A NCRF 12 fornece informagdes permonorizadas sobre o célculo do valor de

uso. O POC néo contém qualquer disposicao sobre o assunto.
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d) No que respeita a reversao de imparidade, a NCRF 12 requer uma série de
condicBes. O POC e as DC sdo omissos quanto a essa matéria.

e) Quanto a divulgacdes, a NCRF 12 exige a divulgagdo das perdas por
imparidade, bem como das suas reversdes, com a indicacdo dos valores
envolvidos, eventos e circunstancias que estiveram na sua origem e outras

informacdes. O POC e as DC ndo requerem esta divulgacéo.

A NCRF 12 quando comparada com o POC, contribui para uma maior comparabilidade
na medida em que obriga, perante a ocorréncia de determinados indicios, a efetuar um
teste de imparidade nos termos e condic¢des definidos na norma. Por sua vez, o POC para
além de ndo prever os casos em que se deve testar o valor do balango, ndo refere a forma

de calculo do valor.

2.1.6 — COMPARACAO ENTRE O NORMATIVO NACIONAL E O
NORMATIVO INTERNACIONAL

A NCRF 12 tem por base a Norma Internacional de Contabilidade 1AS 36 —
Impairment of Assets (Imparidade de Ativos), adotada pelo texto original do Regulamento
(CE) n.° 1126/2008 da Comissao de 3 de novembro, no entanto, a IAS 36 nao foi
integralmente convertida para o normativo nacional. A IAS 36 foi adotada em 31 de
dezembro de 2004, através do Jornal Oficial da Unido Europeia. (I1AS 36, 2004).

Segundo Conceicdao Marques (2009, p. 16), a IAS 36 veio contribuir para uma maior
clarificacdo sobre o reconhecimento do valor recuperavel - valor realizavel e valor de uso,
sobre a forma sistematica de se analisar periodicamente este valor, bem como o calculo

das perdas de imparidade e da possibilidade de reverséo dessa perda. Segundo a mesma
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Autora, a IAS 36 é uma Norma de dificil aplicacdo devido a complexidade que envolve

o calculo do valor de uso dos ativos.

E objetivo deste ponto enumerar as diferencas existentes entre as duas normas,

IAS 36 e NCRF 12, que passamos a analisar de seguida.

Em termos genéricos, verifica-se que a IAS 36 — Impairment of Assets (Imparidade de
Ativos) integra cento e quarenta e um paragrafos enquanto que a NCRF 12 — Imparidade
de Ativos apenas apresenta setenta traduzindo, esta facto, o ajustamento da norma a
realidade portuguesa a qual é menos complexa sem contudo, prejudicar o essencial do
normativo. Ao nivel de Apéndices, constata-se que a primeira integra dois, um relativo a
determinacédo do valor de uso e outro que traduz a emenda da IAS 16 — Property, Plant
and Equipment (Imobilizado e Equipamentos) e a segunda norma ndo tem qualquer
Apéndice.

No que respeita ao ambito de aplicacdo, a IAS 36 — Impairment of Assets (Imparidade de
Ativos) exclui os ativos com custos de aquisicdo diferidos e os ativos intangiveis que
resultem de contratos de seguros, ao contrério da NCFR 12 — Imparidade de Ativos.

Relativamente a identificacdo de ativos que possam estar em imparidade, verifica-se que
0 normativo internacional reforca, em pardgrafo autbnomo, que poderdo existir outros
indicadores de imparidade para além dos referidos na norma e da uma explicagdo mais
pormenorizada das fontes de informacdo internas, nomeadamente, enumerando situacoes
descritas nos relatorios internos que traduzem a possibilidade de existéncia de
imparidade. Por fim, verifica-se que a IAS 36 — Impairment of Assets (Imparidade de
Ativos) introduz o conceito de materialidade na avaliagdo da necessidade de
determinacdo da quantia recuperavel, citando como exemplo a materialidade da diferenca

entre a quantia recuperavel e quantia escriturada verificada em periodo precedente.
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Quanto a determinacdo da quantia recuperavel, nomeadamente, relativamente a
determinacéo dos fluxos de caixa futuros, a IAS 36 — Impairment of Assets (Imparidade
de Ativos) é bastante mais pormenorizada do que a NCRF 12 — Imparidade de Ativos. No
normativo internacional ¢ dado um conjunto de informacfes que complementam a

informacdo essencial, como por exemplo:

i) que a entidade pode fazer ajustamentos aos fluxos de caixa ou a taxa de desconto

para refletir determinados elementos no apuramento do valor de uso;

i) a forma como a geréncia deve avaliar a razoabilidade dos pressupostos que

utiliza;

iii) quando é aconselhavel utilizar projecdes de fluxos de caixa baseadas em

orcamentos durante um periodo superior a cinco anos;

iv) condicéo a verificar-se para se puder usar uma taxa crescente;

V) a consisténcia necessaria entre 0s pressupostos usados na taxa de desconto e 0s

utilizados na estimativa dos fluxos de caixa;

vi) exemplos de exfluxos a incluir na projecéo dos fluxos de caixa; e

vii) os precos de alienacdo a considerar na determinacdo dos fluxos de caixa

provenientes da venda do ativo.

No capitulo relativo as unidades geradoras de caixa também se verifica que 0 normativo
internacional fornece informacdo adicional a qual, permite esclarecer o ambito de
determinados critérios e procedimentos impostos pela norma o que, mais uma vez, ndo

acontece no normativo nacional. A titulo de exemplo refere-se:
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1) enumera os fatores que indiciam existir independéncia entre os fluxos de caixa

gerados pelos ativos;

i) justifica o motivo pelo qual se considera como unidade geradora de caixa 0s

ativos cujos outputs sdo usados, na totalidade ou em parte, internamente;

iii) faz referéncia as quantias escrituradas a incluir e a excluir no calculo da quantia

escriturada das unidades geradoras de caixa;

iv) explica o conceito de goodwill;

v) especifica a situacdo em que ha obrigatoriedade de efetuar teste anual de

imparidade as unidades geradoras de caixa;

vi) clarifica a sequéncia temporal a adotar na realizacao dos testes de imparidade
a ativos e respetiva unidade geradora de caixa, ou a unidade geradora de caixa e respetivo

grupo de unidades geradoras de caixa; e

vii) define ativo corporate e esclarece a dependéncia deste relativamente as

unidades geradoras de caixa no ambito dos testes de imparidade.
A semelhanca do que acontece para as outras tematicas, a IAS 36 Impairment of Assets
(Imparidade de Ativos) desenvolve mais o tema da reversdo de uma perda por imparidade,
clarificando melhor determinados pontos, como por exemplo:

i) faz referéncia a ligagdo entre a existéncia de indicadores de reversdo e a vida
util remanescente, método de depreciagéo ou valor residual do ativo ou unidade geradora

de caixa;

ii) especifica que pode ndo haver lugar a reversdo mesmo quando a quantia
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recuperavel é superior a quantia escriturada;

iii) esclarece o tratamento contabilistico a adotar quando o aumento da quantia
escriturada € superior a quantia escriturada expurgada de qualquer perda anteriormente

registada;

iv) clarifica a relevacdo contabilistica de uma reversao de perda por imparidade;

V) explica o porque de ndo haver reversao no goodwill.

Por fim, e no que respeita ao ultimo capitulo, nomeadamente, as divulgacdes a efetuar, o
normativo internacional é mais exigente que o normativo nacional, contemplando um
conjunto de informagdes a divulgar que ndo constam da NCRF 12 — Imparidade de
Ativos, tais como, divulgacédo das perdas e reversdes do periodo para cada segmento, para
entidades que relatam por segmentos e descricdo da unidade geradora de caixa,
independentemente de ter havido ou ndo alteracdo na sua composicao. No que respeita as
divulgacdes relativas as unidades geradoras de caixa as quais foi imputado goodwill ou
ativo intangivel com vida atil indefinida, o normativo internacional especifica as
informacBes a serem divulgadas enquanto o nacional refere apenas que devera ser
efetuada uma descricdo pormenorizada do processo subjacente a determinagdo da quantia

recuperavel, o que podera originar que este assunto ndo seja devidamente esclarecido.
Segundo Conceicdo Marques (2009), “Aparentemente, ndo se verificam significativas
diferencas entre as normas do IASB e o referencial contabilistico portugués

relativamente as perdas por imparidade”.

D4 andlise dos dois normativos néo se verifica diferencas em termos de tratamento efetivo

relativo as perdas por imparidades.
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2.1.7 - CONSIDERACOES FINAIS

A NCRF 12 é a norma que versa este tema das imparidades, no entanto é notorio
que o conceito de imparidade de ativos se relaciona com a maioria dos ativos,
caracterizando-se pela sua transversalidade no seio do SNC. Assim, esta tematica assume
uma grande relevancia no contexto contabilistico devendo ser adequadamente

compreendida e aplicada pelos devidos profissionais.

Os ativos fixos tangiveis deverao estar representados nas DF’s, a cada data de relato, pelo
valor que evidencie de forma fidedigna, o montante dos beneficios econémicos futuros

que se espera que o ativo gere.

Com base nisto, as entidades devem, a data de cada balanco, avaliar se existe qualquer
evento ou circunstancia que indique que um ativo fixo tangivel possa estar em imparidade
e, sempre que se verifique a existéncia de indicadores, internos ou externos, proceder ao
teste de imparidade o qual se traduz em determinar a quantia recuperavel e comparar com
a guantia escriturada. Sempre que esta € superior, conclui-se que o ativo esta em

imparidade devendo-se proceder ao reconhecimento da perda por imparidade.

A perda por imparidade a reconhecer corresponde ao valor do excedente da quantia
escriturada relativamente a quantia recuperavel e é reconhecida em resultados e/ou nos
capitais proprios. Se, apds o reconhecimento de uma perda por imparidade, a quantia
recuperavel determinada for superior a quantia escriturada, conclui-se que existiu uma
reversao da perda por imparidade reconhecida a qual também é registada nos resultados
e/lou nos capitais propriospelo valor correspondente a diferenca entre aquelas duas

quantias existindo, no caso da reversao, um limite de valor para 0 montante a reconhecer.

No respeitante as divulgacbes a efetuar, concluimos que, dada a subjetividade e a
incerteza associada a esta tematica, é exigido uma ampla e clara explicagdo de todo o

processo inerente a determinacédo da perda/reversao.
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2.2—- 0O MODELO DE GRAY

Desde a década de 80 do século passado, diversos modelos que estudam a
influéncia da cultura sobre a prética da Contabilidade foram propostos, alguns dos quais
tém sido objeto de um numero significativo de réeplicas, reproducdes e adaptacdes. Sob
novas perspetivas, estudos mais recentes procuram, inclusive, desenvolver novos
modelos que apoiem o relacionamento entre os fatores que cercam o julgamento
profissional e a prética contabilistica, particularmente no que diz respeito ao seu reflexo

no relato financeiro.

Neste capitulo pretendemos estudar o modelo de Hofstede, para posteriormente

analisarmos e estudarmos em pormenor o Modelo de Gray.
Estudaremos também o contributo de Baydoun e Willet ao modelo de Gray, bem como
os desenvolvimentos do modelo de Hofstede-Gray e os desenvolvimentos do modelo de

Baydoun e Willett.

Por fim apresentaremos o Modelo tedrico proposto para esta investigacéo.

2.2.1- O MODELO DE HOFSTEDE (1980)

O estudo e trabalho de Hofstede (1980) sobre a cultura representa a pesquisa mais

extensa sobre as culturas nacionais conhecido até a data (Doupnik e Tsakumis, 2004).

Segundo o autor a cultura podia definir-se como ““ a programagao coletiva da mente que

distingue os membros de um grupo humano de outro grupo humano. Cada grupo partilha
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as suas normas sociais, baseadas num conjunto de valores aceite pela maioria dos seus

¢

membros”. Valores que segundo o autor podem ser definidos como “uma tendéncia

maioritaria pela preferéncia de certos estados de coisas sobre outros”.

Para Hofstede (1980), as sociedades s&o influenciadas por diferentes fatores ambientais e
tecnoldgicos e, consequentemente, desenvolvem diferentes valores sociais. Estes, por sua
vez, afetam o0s processos institucionais, incluindo as necessidades de informacéo sobre
tais processos. Esta parece ser a base de apoio para a alegacao de que cada cultura podera
desenvolver um sistema de contabilidade que sirva melhor as necessidades especificas de
cada pais, distintas de outros paises e dos seus distintos valores sociais.

Hofstede (1980), a partir da sua fundamentacao teorica e analise de correlacdo estatistica,
tendo por base questionarios que incidiam sobre a atitude dos trabalhadores, que foram
respondidos por mais de 116.000 funcionarios da IBM em 39 paises, conseguiu identificar
quatro dimensdes subjacentes a cultura em que cada pais pudesse estar posicionado.

Os valores sociais apresentados foram (Hofstede, 1980):

1. individualismo versus coletivismo: diz respeito ao relacionamento entre o

individuo e o grupo e os seus valores coletivistas ou de lealdade;

2. grande versus pequena distancia do poder: esta relacionada com a

desigualdade social, e inclui a ligacéo dos individuos com as autoridades;

3. forte versus fraca averséo ao risco: diz respeito as varias formas de lidar com

a incerteza;

4. masculinidade versus feminilidade: relacionado com as implica¢des sociais

oriundas da diferenca de género entre os individuos em cada pais.
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A partir desta perspetiva, a estrutura de Hofstede (1980) determina medidas quantitativas

para as dimensdes culturais em que cada pais se posiciona.

Esta ampla gama de dados quantitativos tem atraido, desde entdo, muitas formas de
pesquisas relacionadas com as diferengas culturais, uma vez que os indicadores de
Hofstede (1980) tém sido considerados relativamente fidveis para serem utilizadas como

variaveis independentes de estudos posteriores.

2.2.2 - DESENVOLVIMENTOS DO MODELO DE HOFSTEDE (1980): O
MODELO DE GRAY (1988)

Gray (1988) partiu do modelo tedrico de Hofstede (1980) para desenvolver um
estudo que associa a cultura com a Contabilidade, no entendimento de que o impacto da
cultura sobre esta direciona os seus valores. Gray da origem, assim, neste campo da
investigacdo empirica, a definicdo de subcultura da Contabilidade, identificando, no
ambito desta, quatro valores contabilisticos capazes de classificar um pais em termos

desse conjunto.

Os valores contabilisticos enunciados por Gray (1988) apresentam-se desenvolvidos nos

pontos seguintes:

1. profissionalismo versus controlo estatutario®: diz respeito a preferéncia pelo

exercicio do julgamento livre e a manutencéo da autorregulacao profissional, em

13 A traducéo para a lingua portuguesa do valor contabilistico statutory control, como referido no modelo original de Gray (1988),

ndo é consensual. Os termos controlo estatutario e controlo legal séo de igual modo apresentados como tradugéo deste conceito. Neste
trabalho, optou-se pela utilizagdo do primeiro, por transmitir melhor a ideia oposta ao profissionalismo. A palavra estatutério, de
acordo com o Dicionério da Lingua Portuguesa, significa “relativo a estatutos”; a palavra “estatuto”, por sua vez, significa, de entre
outros, “(1) lei organica que rege um Estado, sociedade, corporagdo, etc.” e “(5) normas ou regulamentos de uma institui¢do”; para o
conceito de “legal”, apenas encontramos as seguintes referéncias, para além de regionalismos sem ligagdo com este tema: “(1)
conforme a lei; prescrito por lei” e “(2) justo”.
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oposi¢cdo ao cumprimento de requisitos e normativos legais em vigor e ao

controlo estatutario;

uniformidade versus flexibilidade: relaciona-se com a preferéncia pela aplicacao
de préticas contabilisticas uniformizadas entre as empresas e para 0 USO
consistente de tais praticas ao longo do tempo, em oposicdo a uma maior
flexibilidade, isto €, a atuacdo de acordo com as circunstancias especificas de

cada empresa;

conservadorismo versus otimismo: refere-se a preferéncia por uma abordagem
de mensuragéo prudente, de maneira a lidar com a incerteza dos eventos futuros,
em oposi¢do a uma visdo mais otimista, relacionada com a assum¢é&o de riscos

ou, ainda, na forma de uma abordagem menos cautelosa;

secretismo versus transparéncia: diz respeito a preferéncia pela
confidencialidade e a restricdo da divulgacdo de informacdes sobre o negdcio
apenas para aqueles que estdo intimamente envolvidos com a gestdo e o
financiamento empresarial, em oposicdo a uma abordagem de maior

transparéncia, abertura e responsabilidade publica.

Gray (1988) amplia 0 modelo de Hofstede (1980) ao equacionar e lancar a hipotese da

existéncia de um subsistema de Contabilidade, representativo de um sistema de valores

integrado no sistema de valores primarios da sociedade.

Os valores contabilisticos influenciam, na ética do mesmo autor Gray (1988), as praticas

contabilisticas, incluindo a forma de relato e a divulgacéo da informacéo, o que, no estudo

das diferencas internacionais, a literatura denomina de sistemas contabilisticos (Nobes,

1983). A figura seguinte ilustra como o modelo utilizado por Gray (1988) relaciona, a

partir dos valores sociais identificados por Hofstede (1980), o conceito de valores
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contabilisticos e os fatores que influenciam as diferengas internacionais entre os sistemas
contabilisticos:

Figura 8 — Do modelo de Hofstede (1980) ao modelo de Gray (1988)

Influéncias Externas
Forcas da natureza
Comeércio

Consequéncias Institucionais

Sistemas juridicos
Proprietario

Mercados de capitais
AssociacBes profissionais
Fducacio

Investimento
Conquista

Y

Religido

v

/Inﬂuéncias Ecolégicas \

Geografico
Econdmico
Demografico
Genético / Higiénico
Historico

Valores Sociais

Tecnologico A 4

Urbanizacdo 4
\_ /

Valores Contabilistico

[ﬂl

Sistemas de Cuntabilidad; 3
\ 4 l

Reforco

Fonte: Radebaugh et al. (1996)

A depender dos diferentes niveis de forcas externas que moldam os valores sociais, 0s
diferentes niveis de desenvolvimento da Contabilidade refletem e reforcam tais valores.
Estes, por sua vez, afetam a pratica contabilistica, na medida em que os fatores culturais
influenciam diretamente os sistemas de informacdo contabilistica a nivel nacional
(Doupnik e Tsakumis, 2004).
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Tendo como base as varidveis do modelo de Hofstede (1988) e as suas prdprias variaveis,
Gray (1988) desenvolveu ainda as quatro hipéteses de relacionamento como a seguir se

evidencia:

H1: Quanto mais alta for a posicdo que um pais ocupa em termos de
individualismo e mais baixa em termos de aversdo ao risco e distancia do poder, maior

sera a probabilidade de estarem melhor classificados em termos de profissionalismo.

H2: Quanto mais alta for a posi¢cdo que um pais ocupa em termos de aversao ao
risco e distancia do poder e mais baixa em termos de individualismo, maior sera a

probabilidade de estarem melhor classificados em termos de uniformidade.

H3: Quanto mais alta for a posi¢cdo que um pais ocupa em termos de aversao ao
risco e mais baixa em termos de individualismo e masculinidade, maior sera a

probabilidade de estarem melhor classificados em termos de conservadorismo.

H4: Quanto mais alta for a posi¢cdo que um pais ocupa em termos de aversao ao
risco e distancia do poder e mais baixa em termos de individualismo e masculinidade,

maior serd a probabilidade de estarem melhor posicionados em termos de secretismo.
O préximo quadro ilustra a ligacdo entre o modelo de valores culturais de Hofstede (1980)

e os valores contabilisticos de Gray (1988), indicando a existéncia de treze hipoteses de

relacionamento entre as variaveis propostas por este autor:
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Quadro 5 — Hipéteses de relacionamento do modelo de Gray (1988)

RELACOES ENTRE VALORES CONTABILISTICAS DE GRAY
E VALORES CULTURAIS DE HOFSTEDE

Valores Culturais
(Hofstede)

Profissionalismo

Valores Contabilisticos (Gray)

Uniformidade

Conservadorismo

Secretismo

Distancia Hierarquica
Fuga a Incerteza
Individualismo

Masculinidade

+

?

?

Nota: ' + ' indica uma relagiio directa entre as variaveis relevantes; ' - ' indica uma relac3o inversa;

?'indica que a natureza da relagio é indeterminada.

Fonte: Radebaugh et al. (1996)

Em 1999, Chancani e Macgregor desenvolveram o quadro anterior, de ligacdo entre o

modelo de valores culturais de Hofstede (1980) e os valores contabilisticos de Gray

(1988), considerando as seguintes notacdes: (+) correlacao direta; (-) correlacdo indireta;

(+ +) uma forte correlacdo direta; (- -) uma forte correlacdo indireta; (?) correlacdo

indeterminada, quando Gray néo estabeleceu nenhuma conexdo entre os valores sociais

de Hofstede e o seu valor contabilistico especifico.

Quadro 6 — Hofstede-Gray CorrelacGes

Distancia Hierarquica | Individualismo | Masculinidade | Fuga a Incerteza
Conservadorismo + - - T+ +
Uniformidade + -- 2 T+
Profissionalismo - + + ? -
Secretismo ++ - - T+

Fonte: Adaptado David Borker, 2012
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Em termos de impactos mais diretos do modelo, refira-se que — profissionalismo e
uniformidade — estdo relacionados com a autoridade e a execucdo das praticas
contabilisticas, enquanto que — conservadorismo e secretismo — relacionam-se com 0s
critérios relativos a mensuracdo e a informacdo divulgada. Radebaugh et al. (1996) a

partir da figura abaixo apresentada sintetizam este entendimento:

Figura 9 — Os valores contabilisticos e as praticas contabilisticas

VALORES CONTABILISTICOS DE GRAY E MENSURAGAO E DIVULGAGAD

Sistemas Contabilisticos/
Valores Sociais Valores Contabilisticos Praticas
Individualismo/Colectivismo 4 Profissionalismo Autoridade e

Distancia Hierarquica Uniformidade/Flexibilidade Cumprimento

Fuga a Incerteza . Conservadorismo/ Mensuragdo de ativos e
Optimismo lucros
Secretismo/Transparéncia Divulgacdo de Informagdo

X K

Reforgo Reforco

Masculinidade/Femininidade A

[i
1]

Fonte: Radebaugh et al. (1996)

O modelo de Gray (1988) apresenta uma nova abordagem sobre o relacionamento entre
0s sistemas contabilisticos e os valores sociais e as normas institucionais que Ihes dédo
origem. O autor refere que os valores dos sistemas contabilisticos estdo relacionados e
derivam de um unico valor social em cada pais, e os valores culturais dentro de cada pais
podem levar a valores contabilisticos partilhados, o que, por sua vez, influencia a natureza

do sistema contabilistico de uma nagdo (Doupnik e Tsakumis, 2004).
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2.2.3-0 CONTRIBUTO DE BAYDOUN E WILLETT (1995) AO MODELO
DE GRAY (1988)

Baydoun e Willet (1995) a partir do modelo de Gray (1988) concebem as
hipGteses de relacionamento mais diretas entre os valores contabilisticos e as
caracteristicas qualitativas subjacentes ao relato financeiro. Com base no
desenvolvimento do conceito de relevancia cultural, os autores propuseram a ligacao de
trés dos valores contabilisticos propostos por Gray (1988), nomeadamente, a
uniformidade, o conservadorismo e 0 secretismo, com as praticas de mensuracdo e

divulgacdo subjacentes as caracteristicas qualitativas presentes no relato financeiro.

De acordo com Baydoun e Willett (1995), o trabalho de Gray (1988) nédo define
claramente em que medida os atributos culturais dos grupos sociais — em detrimento dos
atributos materiais da tecnologia da Contabilidade — representam os seus valores
contabilisticos, e com que finalidade intervém como variaveis explicativas situadas entre
0 modelo das dimens@es culturais basicas de Hofstede (1980) e as caracteristicas que se

esperam encontrar nas préaticas contabilisticas em estudo.

Segundo estes autores, 0 modelo de Hofstede-Gray encontrava-se bem construido em
termos tedricos, sendo, porém, dificilmente demonstravel com base na melhor evidéncia
de que se pode dispor na pratica: as caracteristicas qualitativas inscritas no relato
financeiro publicado pelas entidades. Baydoun e Willett (1995) referem ainda que:

... “Todos os valores contabilisticos do modelo de Gray (1988) encontram-se
definidos em termos de preferéncias para determinados cursos de agdo, e ndo em termos
de aparentes atributos das demonstracdes financeiras, tais como as caracteristicas
qualitativas descritas no projeto de Estrutura Conceptual proposto pelo FASB (FASB,
1980).”...
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Seguindo esta ideia, 0s autores sugeriram uma hipotese de relacionamento entre a pratica
e adivulgacdo contabilistica, materializadas nas caracteristicas qualitativas da informacéo
financeira'4, tendo por base a teoria da relevancia cultural da Contabilidade, pouco

enfatizada nos estudos de Gray (1988), conforme ilustrado no quadro seguinte:

Quadro 7 — Os valores contabilisticos de Gray (1988) e o relato financeiro

RELAGAO ENTRE OS VALORES REINTERPRETADOS DE GRAY,
CARACTERISTICAS QUALITATIVAS E A FORMA E O CONTEUDO DOS RELATORIOS FINANCEIROS

Caracteristicas Qualitativas
referentes a divulgacdo

Valores Contabilisticos
- Aspectos técnicos

Exemplos de questOes relacionadas
com a forma e o conteludo dos
relatérios financeiros

Uniformidade ) . .
Conteldo e apresentagdo uniforme

Consisténcia

Comparabilidade Contabilidade standardizada

Politicas contabilisticas
Qualidade da informagéo:

Secretismo

Data de publicagdo

Oportl.m.a Custos vs. Valores de mercado
Materialidade o .
Objectiva Contabllldade_a dcﬁ)' fluxo de caixa

Conservadorismo  Verificabilidade Custo de aquisicdo e mercado
Fiabilidade

Neutralidade
Substancia sob a forma

Quantidade de informagdo:

Responsabilidade
Utilidade para a decisdo

Extensdo de dados desagregados:

Numero de itens divulgados
Contas por rubricas
Demonstragdes suplementares

Fonte: Baydoun e Willett (1995)

Segundo Baydoun e Willett (1995), a uniformidade como uma caracteristica técnica do
relato financeiro engloba as qualidades da consisténcia e da comparabilidade,

relacionando-se, no primeiro caso, com a questdo da aparente uniformidade das politicas

40O modelo de Baydoun e Willett (1995) parece ndo encontrar relagdo direta entre o profissionalismo e a forma, contetido e as
caracteristicas qualitativas do relato.
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contabilisticas ao longo do tempo e, no segundo, com a uniformidade na apresentacao de
informacao financeira entre diferentes entidades de relato.

O conservadorismo e o secretismo sobrepdem os seus efeitos as demais caracteristicas

qualitativas.

O conservadorismo encontra mais pertinéncia nas questdes relacionadas com a qualidade
da informacéo divulgada, estando por isso associada a caracteristicas fisicas, tais como a
objetividade, a verificabilidade, a fiabilidade, a neutralidade e a substancia sobre a forma.
Os referidos conceitos determinam questdes especificas sobre a forma e o contetdo do
relato financeiro, tais como a opcao pelo custo histérico em detrimento do valor corrente
ou do justo valor ou a utilizacdo de politicas baseadas no "custo ou mercado, dos dois o

menor".

O secretismo, por sua vez, encontra relacdo com as caracteristicas ligadas a quantidade
dos items divulgados no relato financeiro, designadamente, a apresentacdo em formas
agregadas ou desagregadas da informacdo. Relaciona-se, ainda, com a analise dos
atributos da responsabilidade (accountability) e da utilidade da decisdo (decision
usefulness). Tais nocdes dizem respeito sobretudo as preocupacdes com os padrbes de
divulgacdo focadas quer no utilizador quer na natureza da entidade que relata, questdes
que, na otica de Baydoun e Willett (1995), “ndo se encontram claramente abordadas no

modelo original de Gray (1988) .

Podemos ainda referir que, tal como Gray (1988), os autores ndo operacionalizaram as
suas hipdteses neste estudo. Todavia, o capitulo 2.2.5 apresentard um estudo empirico
conduzido, anos mais tarde, por Chanchani e Willett (2004), com base no modelo de Gray

(1998) a luz dos desenvolvimentos propostos por Baydoun e Willett (1995).
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2.2.4 - DESENVOLVIMENTOS DO MODELO DE HOFSTEDE-GRAY

Diversos estudos surgiram na tentativa de alargar ou aprimorar o modelo
conceptual de Hofstede-Gray (Borker, 2012; Chanchani e Willett, 2004; Eddie, 1990;
Gray e Vint, 1995; Olimidt e Calu, 2007; Salter e Niswander; 1995; Tsakumis, 2007).

Chanchani e MacGregor (1999) concluiram que a literatura sobre o tema tem-se centrado

nas questdes tedricas e conceptuais do modelo de Hofstede-Gray.

Doupnik e Tsakumis (2004), por sua vez, tentaram determinar se o0 modelo de Gray
(1988) fora submetido a uma adequada investigacdo empirica a fim de provar a sua
validade, sendo levados a concluir que as metodologias empregues para testar a teoria

podem ser agrupadas da seguinte forma:

1. testes ao nivel dos paises;

2. estudos que testaram todas as quatro hipoteses;

3. estudos que testaram apenas uma das hipoteses; e

4. estudos ao nivel individual (em vez de um plano de testes coletivo).

Para além destes, ainda surgiram outros estudos que ampliam o modelo proposto por Gray
(1988) através do acréscimo de novas hipéteses (Salter e Niswander, 1995) ou, ainda, que
analisam mais do que uma, embora menos do que as quatro hipéteses do modelo original

proposto pelo autor (Tsakumis, 2007).

De acordo com Finch (2007), o primeiro teste empirico ao modelo de Gray (1988) foi

realizado por Eddie (1990), que, para o efeito, analisou todas as quatro hipdteses de
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associacdo entre os valores culturais de Hofstede (1980) e o modelo dos valores
contabilisticos de Gray (1988). A metodologia da pesquisa utilizada foi construida com
base num conjunto de indices de valores contabilisticos disponiveis para treze paises
asiaticos do Pacifico, correlacionando-os posteriormente, atraves de técnicas de analise
de regressdo, com o indice de valores das dimensdes culturais de Hofstede (1980). Os
resultados foram satisfatorios e os sinais de associagédo previstos por Gray (1988) nas suas
hipdteses foram confirmados. No entanto, de acordo com Doupnik e Tsakumis (2004) o
modelo de construcdo dos indices de valores contabilisticos e 0 seu método de
mensuracdo ndao foram rigorosos, uma vez que os fatores e respetivos pesos que foram
atribuidos a cada um dos indices dos valores contabilisticos foram determinados
subjetivamente.

Gray e Vint (1995) relizaram um estudo onde analisaram apenas uma hipotese das
hipGteses de Gray (1988), nomeadamente a hipdtese relacionada com o secretismo.
Através de um questionario, foram questionadas as atitudes dos partners locais de uma
empresa multinacional de Auditoria, de modo a compreender o secretismo no que diz
respeito as praticas de divulgacdo. Os resultados abrangeram 27 paises e, com base na
analise de regressdo, Gray e Vint (1995) encontraram correlacbes que apoiaram as
hipoteses originais do modelo de Gray (1988) relativamente ao secretismo.

Tsakumis (2007) analisou a influéncia da cultura na aplicacdo das regras contabilisticas
a partir de apenas dois dos valores contabilisticos propostos por Gray (1988): o
conservadorismo e o secretismo. Para a concretizacdo desse objetivo, o autor estudou a
interpretacdo dos conceitos de ativos e passivos contingentes, tal como previstos na IAS
37, com base nas respostas a um questionario conduzido a uma amostra de 52
contabilistas da Grécia e 49 dos Estados Unidos. As hipdteses do estudo utilizaram a
cultura e a natureza da contingéncia (ativo vs. passivo) como variaveis independentes do
estudo, ao passo que a identificacdo das situacGes (conservadorismo) e as decisdes de

divulgacdo (secretismo) foram tratadas como variaveis dependentes do estudo.
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Baseado no modelo de Gray (1988) e a partir do indice de pontos de Hofstede (1980), o
autor langou a hipdtese de que (H1) os contabilistas gregos tém maior probabilidade
(menor probabilidade) de identificar os passivos contingentes (ativos), assim como (H2)
sdo menos propensos a divulgar a existéncia ativos e passivos contingentes quando
comparados com os contabilistas americanos. A andlise univariada revelou a inexisténcia
de diferencas significativas entre os contabilistas gregos e americanos no que diz respeito
as decisdes relacionadas com a identificacdo de situacdes que envolvessem quer os ativos
quer os passivos, de modo que os resultados rejeitaram H1. No entanto, e uma vez que 0s
contabilistas americanos apresentaram consistentemente maior conservadorismo, 0s
contabilistas gregos estavam menos propensos a divulgar informacgdes (maior
secretismo), comparativamente aos contabilistas americanos, proporcionando desse

modo um forte apoio para a H2.

Salter e Niswander (1995) estudaram e investigaram o referencial tedrico de Hofstede-
Gray, ampliando-o, porém, em duas hipoteses posteriormente propostas por Meek e Gray
(1989), Nobes (1987) e Radebaugh (1975), relacionadas com o sistema fiscal dos paises
americanos. A analise recolheu, entre 1989 e 1999, dados de 29 paises desenvolvidos e
em vias de desenvolvimento representativos de todos os grupos de paises divulgados no
modelo de Gray (1988), & excecdo de alguns paises do Oriente e da Africa, onde os dados
se apresentavam insuficientes. A técnica empregue para o tratamento dos dados foi a
andlise de regressdo. Os resultados indicaram que, enquanto o modelo de Gray (1988)
apresenta um forte fundamento estatistico quanto as atuais préaticas de relato financeiro,
é, por outro lado, relativamente fraco ao explicar as estruturas de regulacdo profissional
existentes a partir de uma base cultural. Do mesmo modo, ndo foi detetada qualquer
relagdo entre o controlo estatutario e os valores do individualismo, masculinidade ou
distancia do poder. Os autores consideraram que quer o nivel de desenvolvimento dos
mercados financeiros quer os niveis de tributacdo poderiam melhorar significativamente
0 conjunto de explicacOes oferecidas por Gray (1988). Por outro lado, foram confirmadas

as seguintes hipoteses do modelo de Hofstede-Gray:
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1. a aversdo ao risco encontra-se negativamente relacionada com o controlo
estatutario e positivamente relacionada com a uniformidade, o conservadorismo e o

secretismo;

2. a masculinidade encontra-se positivamente relacionada com a uniformidade e

negativamente relacionada com o conservadorismo;

3. o individualismo, por sua vez, encontra-se negativamente relacionado com o

secretismo.

Olimidt e Calu (2007), no intuito de testar os quatro valores contabilisticos propostos por
Gray (1988) recolheram dados dos contabilistas romenos através de um questionario
conduzido em dois momentos: em 1999 e em 2005. A existéncia de correlagdes entre os
valores contabilisticos de Gray (1988), variaveis dependentes do modelo, e as dimensdes
culturais de Hofstede (1980), como variaveis independentes, foram analisadas através do
teste do Qui-quadrado. Os resultados de 2005 (a partir da analise de 56 respostas obtidas),
comparativamente aos valores obtidos em 1999 (a partir da analise de 101 respostas),
confirmaram as hipoteses do controlo estatutario, uniformidade e conservadorismo, mas
revelaram uma mudanca de critério relativamente a hipOtese do secretismo,
demonstrando uma maior abertura dos contabilistas da Roménia no sentido de uma maior
transparéncia. O trabalho apresenta, ainda, as possiveis razdes para as diferencas
encontradas entre os valores dos dois grupos, concluindo que os valores culturais variam
com o tempo e com a exposi¢do a uma diferente cultura contabilistica. O sistema de
contabilidade romeno tem sido descrito, analogamente a Portugal, como dominado por

elevados niveis de controlo estatutario, uniformidade, conservadorismo e secretismo.

David Borker (2012) realizou um estudo no intuito de verificar a influéncia da cultura nas
orientacbes contabilisticas nas quatro economias emergentes, Brasil, Rissia, India e
China, denominados os paises do BRIC, a luz do Modelo de Hofstede-Gray. Realizou

ainda uma andlise comparativa dos mesmos com os denominados paises do G7 que
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adotam as IFRS. O objetivo era identificar os valores contabilisticos de Gray presentes
nos paises que adotam as IFRS e compara-los com os valores contabilisticos dos paises
que compdem o BRIC. As conclusdes desse estudo permitiu verificar que o Brasil e a
Rassia apresentam valores contabilisticos de Gray de controlo estatutario, uniformidade,
conservadorismo e secretismo, opostos aos valores propostos pelo perfil padréo IFRS, ao
passo que a India e a China apresenta valores contabilisticos mais proximos do perfil
padrdo IFRS.

Convém referir que o trabalho de Gray (1988) é geralmente referenciado como pioneiro
no desenvolvimento da ideia de que a cultura influencia a pratica da Contabilidade (Jaggi
e Low, 2000; Tsakumis, 2007; Zarzeski, 1996).

Contudo, e como ja se fez referéncia, Gray (1988) ndo operacionalizou as suas hipéteses
nem as conduziu a testes empiricos de modo a obter apoio para a sua estrutura, deixando

para outros pesquisadores na area da Contabilidade o mérito de provar a sua validade.

225 — DESENVOLVIMENTOS DO MODELO DE BAYDOUN E
WILLETT (1995)

Chanchani e Willett (2004) realizaram um teste empirico ao modelo de Gray
(1998) a partir dos desenvolvimentos propostos por Baydoun e Willett (1995). O estudo
apresenta os resultados de um questionario encaminhado a um grupo de utilizadores
(analistas financeiros e empregados da banca) e preparadores da informacéo financeira
da Nova Zelandia e india entre os anos de 1995 e 1996. Os dados foram submetidos a
técnicas de anélise multivariada, nomeadamente, analise de fiabilidade, analise fatorial e
analise por clusters, e os resultados em geral suportam, embora ndo na totalidade, os

valores contabilisticos propostos por Gray (1988). Os autores obtiveram um razoavel
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suporte para as hipoteses de valor contabilistico de Gray (1988) relativamente a
uniformidade, ao profissionalismo e ao secretismo. Existiu menos apoio para o valor
contabilistico do conservadorismo. No entanto, a analise fatorial e a analise por clusters
sugeriram a existéncia de outros dois valores classificatérios que poderiam estar
relacionados com o conservadorismo na Otica de Gray (1988): uma orientagdo
progressista-tradicionalista, ligada as questdes técnicas de mensuracdo e divulgacdo de
informacdo; e uma orientacdo ética, voltada as questdes relacionadas com a cautela,

honestidade e lealdade.

Os valores contabilisticos de Gray (1988), sob o ponto de vista estrito da cultura,
convergem, como anteriormente referido, em praticas contabilisticas seguidas pelos
profissionais. Estas ultimas, por seu turno, materializam-se, na 6tica de Baydoun e Willett
(1995), em termos de opgdes relativas a forma, contetdo e caracteristicas qualitativas
subjacentes ao relato financeiro. Esta ideia esteve na base do estudo conduzido por
Chanchani e Willett (2004).

A releitura do modelo de Gray (1988) proposta por Baydoun e Willett (1995),
contrariamente ao que se tem verificado relativamente aquele, tem merecido pouca
atencdo dos investigadores, o que se comprova pelo reduzido ndmero de estudos

concebidos no sentido da sua confirmacéo.

Por tal facto, Doupnik e Tsakumis (2004) s&o levados a concluir que a investigacao

empirica neste campo prossegue inconclusiva.

Albuquerque, Almeida e Quir6s (2011) estudaram os quatro valores contabilisticos
propostos por Gray (1988) em Portugal, a partir do modelo desenvolvido por Chanchani
e Willett (2004), onde realizaram um questionario aos preparadores portugueses com o
intuito de analisar os elevados niveis de uniformidade, conservadorismo, controlo
estatutario e secretismo, de modo a confirmar a classificacdo de Portugal no conjunto dos

paises latinos menos desenvolvidos na classificacdo proposta por Gray. Os resultados
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deste estudo encontraram um apoio mais fortalecido para dois dos valores contabilisticos
de Gray, nomeadamente a uniformidade e o controlo estatutario, e apenas um razoavel
apoio para os valores relativos ao secretismo e ao conservadorismo.

O controlo estatutario aparece mais fortemente relacionado com a necessidade sentida,
pelos profissionais, de um maior controlo por parte dos organismos profissionais,
incluindo, neste caso, a criacdo de barreiras a entrada, em detrimento do controlo exercido
por parte do Estado. A uniformidade, por sua vez, encontra maior associacdo com as
questdes relacionadas com a imutabilidade das politicas contabilisticas e a eliminacao dos
tratamentos alternativos, ambas ligadas a carateristica qualitativa da comparabilidade e
0s seus elementos, onde se inclui a consisténcia. Uma atitude de transparéncia, ou de ndo
secretismo, encontra-se mais fortalecida do que o contrario. Foram identificadas
preocupacOes mais diretamente relacionadas com a quantidade da informacéo divulgada,
em detrimento da qualidade da informacg&o. O conservadorismo, por fim, confirmou-se
através de uma menor predisposicdo dos profissionais portugueses em assumir riscos
ligados a préatica profissional, nomeadamente, no que diz respeito as questdes

relacionadas com a fiabilidade da mensuracéo baseada no justo valor.

2.2.6 - MODELO TEORICO PROPOSTO PARA ESTA INVESTIGACAO

Gray (1988) salienta a necessidade de sujeitar a referida classificacdo a testes
empiricos confirmatorios, de modo a validar o relacionamento entre os valores sociais e
os valores contabilisticos, por um lado, e a classificacdo dos paises em termos de préaticas

contabilisticas, por outro.

De acordo com o modelo proposto por Gray (1988) a partir de Hofstede (1980), Portugal

enquadra-se no conjunto dos paises latinos menos desenvolvidos, onde de igual modo
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constam a Coldémbia, Equador, México, Venezuela, Costa Rica, Chile, Guatemala,

Panama, Peru, Salvador e Uruguai, conforme poderemos identificar na figura seguinte:

Figura 10 — Enquadramento de Portugal no conjunto dos paises menos desenvolvidos
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Fonte: Gray (1988)

O enquadramento de Portugal no conjunto dos paises menos desenvolvidos implica, por

sua vez, a sua definicdo, em termos de valores contabilisticos, como um pais de elevados

niveis de controlo estatutario, uniformidade, secretismo e conservadorismo, conforme

ilustrado nas figuras seguintes:
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Figura 11 — Posicédo de Portugal em termos de controlo estatutério e uniformidade

SISTEMAS DE COMNTABILUDADE: AUTORIDADE E CUMPRIMENTO
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Fonte: Gray (1988)
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Figura 12 — Posicdo de Portugal em termos de secretismo e conservadorismo

SISTEMAS DE CONTABILIDADE: MENSURACAD E DIVULGACAD
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Fonte: Gray (1988)

Convém contudo referir que o estudo original de Gray (1988) possui uma longevidade

superior a 20 anos. Deste modo, e ndo sendo a cultura um fator imutavel no tempo
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(Olimidt e Calu, 2007), a classificacdo poderd ndo corresponder ao atual contexto de

maior exposicao dos paises a diferentes culturas contabilisticas.

A harmonizacéo internacional propicia a comparabilidade da informacéo financeira, pelo
que associado a este objetivo encontra-se a adogdo de préaticas contabilisticas uniformes
seguidas pelos paises aderentes. Embora as praticas contabilisticas internacionais ja se
encontrassem inseridas no normativo nacional, em especial por via das Diretrizes
Contabilisticas, o Regulamento n.° 1606/2002/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho, deu inicio ao processo de inclusdo de Portugal na vaga da
harmonizagdo internacional. O novo normativo nacional, o SNC, tendo por base as
normas do IASB, as IFRS, completa o quadro de significativa mudanca de referencial

contabilistico em Portugal.

Segundo Borker (2012), os paises que adotam as IFRS deverdo apresentar um perfil

padrdo de classificacdo de Gray com o0s seguintes valores contabilisticos:

Quadro 8 — Valores Contabilisticos de Gray nas IFRS

Dimenséo
H1 Professionalismo
H2 Flexibilidade
H3 Otimismo ou Otimismo/Conservadorismo
H4 Transparencia

Fonte: Adaptado David Borker, 2012

Face a tais elementos, importa analisar em que medida Portugal ainda se enquadra na
classificacdo inicial dos valores contabilisticos proposta por Gray (1988), ou se essa
classificacdo alterou fruto da adocdo do SNC, questdo que se pretende responder com 0

presente estudo.
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2.3—- O RECONHECIMENTO DE PERDAS POR IMPARIDADES

Segundo a investigacdo efetuada por Duh et al. (2009), existem fundamentalmente

duas vertentes de investigacdo relacionadas com as imparidades.

A primeira vertente analisa a rea¢do do publico e do mercado relativamente a divulgacédo
de perdas por imparidade. A segunda vertente investiga as caracteristicas e a motivacao

das entidades relativamente ao reconhecimento de perdas por imparidade.

Alciatore et al. (2000), tal como Zucca e Campbell (1992) estudaram, numa abrangente

revisao da literatura sobre as imparidades, as seguintes questdes:

- Quais sdo os impactos do reconhecimento de perdas por imparidade

relativamente ao total de ativos e/ou resultados de uma entidade?

- Quais sdo os fatores que estdo na base do reconhecimento de perdas por
imparidade, bem como se tais fatores representam incentivos a utilizagdo de técnicas de

gestdo dos resultados?

- Quando uma entidade regista ou divulga uma imparidade, qual as alteracfes ao

valor de mercado e a reducdo nos resultados advinda do reconhecimento da imparidade?

- As perdas por imparidade sdo reconhecidas tempestivamente ou existe um

desfasamento entre a perda de valor de um ativo e o reconhecimento da referida perda?
E consensual entre os investigadores, subjacente ou ndo em tais estudos, a relevancia da

temética, bem como do impacto dessa informacdo para os diversos utilizadores no

processo de tomada de deciséo.
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No ponto seguinte deste capitulo pretendemos relacionar os valores contabilisticos, com
as caracteristicas qualitativas e o reconhecimento de perdas por imparidade e evidenciar
estudos que abordam as questbes mais problematicas que tém surgido em torno do

reconhecimento das perdas por imparidade.

23.1 — OS VALORES CONTABILISTICOS, AS CARATERISTICAS
QUALITATIVAS E O RECONHECIMENTO DE PERDAS POR
IMPARIDADE

A influéncia da cultura sobre a contabilidade tem sido objeto de inimeros estudos,
alguns dos quais, mais recentemente, tém procurado definir o enquadramento de um pais
em termos de valores contabilisticos. Podemos entéo dizer que os valores contabilisticos
sdo materializados e evidenciados, em Ultima instancia, no relato financeiro. Pode-se
referir, que € no relato financeiro publicado pelas entidades que as caracteristicas
qualitativas encontram a sua revelacdo, a partir das préaticas contabilisticas seguidas pelos

profissionais.

Assim, o conservadorismo e o secretismo, como dois dos valores contabilisticos
propostos por Gray (1988), encontram a sua ligacdo com as questdes relacionadas com o
conteddo expresso no relato financeiro, a partir da quantidade e qualidade da informacéo

divulgada.

O conservadorismo encontra-se associado a caracteristicas fisicas, tais como a
objetividade, a verificabilidade, a fiabilidade, a neutralidade e a substancia sobre a forma,
materializado em questfes especificas acerca da forma e o contetdo do relato financeiro,
tais como a opgao pelo custo historico em detrimento do valor corrente ou justo valor, ou

a utilizacdo de politicas baseadas no "custo ou mercado, dos dois o menor”. Ou seja, a
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uma abordagem de mensuragdo frequentemente denominada como “prudente” ou “avessa

ao risco”.

O valor contabilistico de Gray do conservadorismo relaciona-se com a op¢éo pelo custo
historico em detrimento do justo valor. Contudo com a adog¢do do SNC, o conceito do
justo valor passou a ser enfatizado, conforme evidenciado na contextualizagdo deste
estudo, bem como o mesmo esta intimamente relacionado com a temética das
imparidades. A mensuracdo das perdas por imparidade identifica-se com questbes
relacionadas com a fiabilidade do justo valor, ou seja, numa atitude de prudéncia
relativamente a avaliacdo da quantia recuperavel dos ativos que se apresentam no relato

financeiro.

Seré interessante verificar se com a adogdo do SNC o valor contabilistico de Gray se
mantem em termos de classificacdo de Portugal ou se existiu alguma alteragéo, de acordo
com a classificacdo evidenciado por David Broker, para a classificacdo das entidades que
adotam as IFRS. E relevante estudar o reconhecimento das imparidades, bem como qual
o critério de mensuracédo que as entidades estdo a adotar, em funcéo do valor contabilistico
de Gray.

O secretismo por sua vez encontra a sua ligagdo com os elementos divulgados no relato
financeiro, designadamente, com a apresentagdo em formas agregadas ou desagregadas
da informacéo. Relaciona-se, ainda, com a anélise dos atributos da responsabilidade e da
utilidade da decisdo. Ou seja, reflete-se numa abordagem de ndo transparéncia ou

transparéncia expressa no relato financeiro.

Relativamente a divulgacdo da informacdo financeira e no tocante a divulgacdo das
imparidades, é importante analisar se em termos de informacao financeira é evidéncia
quais as imparidades reconhecidas, bem como qual o critério de mensuracao utilizada no

reconhecimento das imparidades.
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Albuquerque, Almeida e Quirds (2011) estudaram a influéncia do secretismo em Portugal
relativo a divulgacdo das perdas por imparidade, em empresas cotadas em bolsa, no
ambito especifico dos investimentos ndo financeiros, relativos ao periodo de 2004 a 2008.
Este estudo resultou de uma analise de existéncia de diferencas significativas e de
relacionamento entre a dimensdo, o endividamento e a rendibilidade e os requisitos de
divulgacéo, relacionados com as perdas por imparidade. As divulgagdes das perdas por
imparidade estdo relacionadas com o valor contabilistico do secretismo em Portugal,
assim como, o problema relacionado com a compreensibilidade como caracteristica
qualitativa da informacdo financeira. Este estudo demonstrou que ndo se verifica
diferencas significativas relativas ao cumprimento de quaisquer dos requisitos de
divulgacao relacionados com as perdas por imparidade em investimentos nao financeiros,
entre as entidades que reconheceram e as que ndo reconheceram durante o periodo em
estudo, e que o valor contabilistico do secretismo em Portugal apresenta-se mais
fortalecido no que diz respeito a relacdo entre a dimensdo das entidades e o cumprimento

dos requisitos de divulgacao.

No mesmo estudo 0s mesmos autores estudaram ainda se existiam diferencas
significativas e significativa relagdo, relativamente a dimensdo, endividamento e a
rendibilidade, entre as entidades que reconheceram e as entidades que ndo reconheceram
perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros, sendo tais diferencas e
associagOes revaladoras da existéncia de um elevado conservadorismo em Portugal. Os
resultados deste estudo evidenciaram diferencas significativas e uma associacao
significativa entre as entidades que reconheceram perdas por imparidade durante o
periodo do estudo, relativamente as variaveis relacionadas com a dimenséo. Os resultados
ndo confirmaram a existéncia de uma relacdo ou diferencas significativas entre as
entidades que reconheceram perdas por imparidade e as entidades que ndo reconheceram
perdas por imparidade, durante 0 mesmo periodo, relativamente aos fatores relacionados

com o endividamento e a rendibilidade, igualmente analisados nesse estudo.
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O estudo que vamos desenvolver pretende, obter uma correspondéncia entre os valores
do conservadorismo e do secretismo em termos do reconhecimento, mensuracéo e da
divulgacao, respetivamente, relacionados com as perdas por imparidade, através da
ligacdo entre a referida problematica e determinados fatores, nomeadamente, a dimensao,
o endividamento, o ebit, a rendibilidade, o cddigo de atividade econdémica e a
obrigatoriedade de certificacéo legal das contas, que distinguem as entidades incluidas

na populacéo deste estudo.

2.3.2 — O RECONHECIMENTO DAS PERDAS POR IMPARIDADE NAS
CONTAS DAS ENTIDADES

Dos varios estudos que vamos apresentar, o racio de imparidade!® (total de
imparidades reconhecidas durante um periodo face ao total de ativos) apresenta valores

médios entre os 4,00% e 19,40%, com medianas que variam entre 1,50% e 19,60%.

Bem como, 0 montante maximo das perdas por imparidade face ao total de ativos pode
atingir valores na ordem dos 90,00%, o que nos da indicagdes do possivel impacto e

relevancia da problematica em causa.

Alguns dos estudos efetuados comegam pela analise primaria do racio de imparidade para
determinar a amostra objeto de investigacdo, utilizando na maioria dos casos, racios de
imparidade superiores a 1,00%, denominados de “special items” (Elliott ¢ Hanna, 1996;
Elliott e Shaw, 1988).

15 O récio referido contém no numerador o montante total da imparidade reconhecida em cada periodo e no denominador, em geral, 0
montante total (em termos de quantia escriturada) doa ativos liquidos da entidade, verificando-se, no entanto, na revisdo da literatura
efetuada, a utilizacdo de outros indicadores como, por exemplo, 0 montante total das vendas do periodo.
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Elliott e Shaw (1988) analisaram o desempenho contabilistico e os retornos de mercado
de 240 entidades que reconheceram perdas durante o periodo contabilistico findo em 31
de Dezembro, selecionados a partir da Compustat entre o periodo de 1982 e 1985. Os
autores referidos obtiveram uma média de 8,20% e uma mediana de 5,00 % para o racio
de imparidade, a partir de racios superiores a 1,00% (“special items”), excluindo do
estudo os inventarios e 0s ajustamentos para as dividas a receber. Convém salientar que
cerca de 63,00 % das imparidades eram divulgadas apenas no ultimo trimestre de cada
ano ou periodo, sendo que 39,00% das mudancas de gestdo do topo também ocorriam nos

anos de reconhecimento de tais perdas.

Outro estudo realizado por Zucca e Campbell (1992) em que analisaram cerca de 77
perdas por imparidade por parte de 67 entidades registadas na NAARS®® durante o periodo
de 1978 a 1983 e verificaram que o racio de imparidade apresentava valores médios em
torno de 4,05%, com uma mediana de 1,50% e um méaximo de 63,60%, relativamente ao
total de ativos, e 13,50%, com uma mediana de 1,58% e valores maximos de 654,13%,
relativamente ao total das vendas, revelando ainda uma aparente discricionariedade entre
0s ativos sujeitos a imparidade. Os resultados obtidos pelos autores estdo em consonancia
com os apresentados por Elliott e Shaw (1998), na medida em que tais perdas eram
maioritariamente reconhecidas no Gltimo trimestre do periodo contabilisticos anuais das

entidades/empresas analisadas.

Um outro estudo efetuado por Rees et al. (1996) analisaram 365 perdas por imparidade,
excluindo os ajustamentos de inventarios, reconhecidas por 277 entidades selecionadas a
partir da NAARS durante os anos de 1987 a 1992, tendo verificado um valor médio para
o racio de imparidade de ativos em torno de 5,50%, com uma mediana de 2,60% e um
valor méximo de 40,20%.

Francis et al. (1996) realizaram um estudo onde analisaram os fatores de decisdo

relacionados com as perdas por imparidade e o desreconhecimento de ativos, incluindo

16 National Automated Accounting Research System
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as que decorrem de reestruturacbes e perdas em inventarios, ativos fixos tangiveis,
goodwill e outros itens, através de 674 andncios de perdas por imparidade selecionadas
da PR Newswire durante os anos de 1989 a 1992, resultando em valores médios do racio

de imparidade em torno de 6,70% e mediana de 3,60%.

Bunsis (1997) também realizou um estudo onde analisou 207 andncios relativos ao
reconhecimento de perdas por imparidade selecionadas da DIJNR'’ durante os anos de
1983 a 1989, tendo encontrado uma média de 8,51%, mediana de 4,61% e um maximo
de 57,20% para o racio de imparidade de ativo e uma média de 10,80%, com mediana de
4,50%, relativamente ao total das vendas do periodo.

Outro estudo realizado por Deng e Lev (1998) consistiu em analisarem 375 perdas por
imparidade decorrentes da aquisicdo de ativos em fase de investigacdo e
desenvolvimento, a partir da recolha de informagdo da LEXIS-NEXIS database desde
1985 até Julho de 1996, onde encontraram valores médios para o racio de imparidade,
com base em estimativas efetuadas aos dados recolhidos, em torno de 18,70%, com
mediana de 7,90%.

Um outro estudo realizado por Bartov et al. (1998) consistiu em analisarem os andncios
de 373 perdas por imparidade selecionadas a partir do Dow Jones News Service durante
0s periodos/anos de 1984 a 1995. Os autores dividiram os anuincios de perdas em duas
categorias, baseando-se no tipo de perda em causa: imparidade de ativos relacionados
com transacdes contabilisticas habituais e imparidades relacionadas com mudancas
estruturais e operacionais da entidade, com expressbes em termos médios de,

respetivamente, 20,00% e 24,00% do valor de mercado das entidades.

Kvaal (2005) também efetuou um estudo tendo por base uma amostra de 238 entidades

selecionadas do FTSE 350 index, durante o periodo contabilistico de 2002, e, obteve um

7 Dow Jones News Retrieval
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récio de imparidade total em cerca de 3,30%, com réacios especificos relativamente aos
ativos tangiveis, intangiveis e goodwill, de 1,70%, 0,40% e 6,40%, respetivamente.

Yanamoto (2008) realizou um estudo onde analisou o conteudo especifico das perdas por
imparidade de ativos ndo correntes divulgadas por 357 entidades, referentes ao periodo
de 2004 a 2006. O numero de entidades que reconheceram perdas por imparidade durante
esses anos foi de, respetivamente, 24, 61 e 272, encontrando um numero equivalente a
211 entidades que nédo reconheceram perdas dessa natureza durante este periodo. O racio
de imparidade, por sua vez, apresentava valores médios de 1,19%, 0,92% e 0,95%, com
mediana de 1,00%, 0,45% e 0,34%, respetivamente. Convém referir que o réacio de
imparidade ndo encontra uma relacdo direta com o nimero de entidades que registam tais

perdas.

Mais recentemente Carvalho, Rodrigues e Ferreira (2013) realizaram um estudo onde
analisaram a relevancia das perdas por imparidade do Goodwill nos oito anos de aplicacédo
das IAS/IFRS em Portugal, relativas a sociedades portuguesas com valores cotados na
Euronext Lisboa, referentes ao periodo de 2005 a 2012. O estudo realizado evidenciou
que foi nos anos de 2011 e 2012 que se registaram o maior nimero de registos de perdas
por imparidade do goodwill (43% das empresas). Em 2011 as perdas por imparidade do
periodo representaram apenas 2,4 % do valor do goodwill, sendo o setor financeiro aquele
que maior valor do goodwill abateu por forca do reconhecimento de perdas por
imparidade. Outra conclusdo do estudo indiciam que s&o as empresas com menor valor
do goodwill e com resultados negativos a reconhecer um maior volume de perdas por
imparidade. As empresas mais lucrativas e que integram o PSI 20 tendem a reconhecer
menores perdas por imparidade do goodwill, em consisténcia com a estratégia de
alisamento dos resultados. A decisdo de reconhecimento daquelas perdas podera estar a
ser influenciada, ndo apenas por fatores econémicos, mas também por interesses de

gestdo, aproveitando alguma discricionariedade permitida nas normas.
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Alguns estudos alertam ainda para o facto de que uma grande parte das perdas por
imparidade ocorrem no Gltimo trimestre do periodo contabilistico (e.g. Elliott e Shaw:
1998), o que podera indiciar a utilizacdo de técnicas de alisamento, tendo em conta que
0s gestores poderiam se encontrar na expectativa da obtencdo de dados mais precisos
sobre o desempenho da entidade durante todo o periodo, bem como das estimativas de
desempenho para o ano seguinte, e, baseado em tais informagdes, tomar decisoes

relacionadas com o reconhecimento, ou nao, de imparidades.

2.3.3—- MODELO TEORICO PROPOSTO PARA ESTA INVESTIGACAO

Estudos elaborados sobre as perdas por imparidade tém contribuido para o
desenvolvimento de projetos de pesquisa futuros e para a resolugcdo de resultados
inconsistentes (Alciatore et al., 2000; Bunsis, 1997; Collins e Henning, 2004).

O reconhecimento das perdas por imparidade apresenta impactos quer em termos de
alteracdes na posicdo financeira quer em termos de desempenho das entidades, de tal
modo que diversos estudos tém-se centrado no impacto das perdas por imparidade nas

contas da entidade.

A divulgacédo dos impactos das perdas por imparidade nas contas das entidades tem sido
um recurso utilizado por um grande nimero dos investigadores que se debrugaram sobre
o tema. Alciatore et al. (2000) encontraram evidéncias em diversos estudos que indicam
que as perdas por imparidades podem ter um enorme impacto quer em termos de
desempenho (resultados) quer em termos de posi¢do financeira (valor contabilistico ou,

por outras palavras, quantia escriturada dos ativos da entidade).
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Tendo em consideracgéo este aspeto, as perdas por imparidade devem ser adequadamente
divulgadas em beneficio da transparéncia da informacdo financeira divulgada pelas
entidades, ou por outras palavras, da compreensibilidade como caracteristica qualitativa
da informacéo (Zucca e Campbell, 1992). Ressalve-se nesse mesmo sentido que também
a comparabilidade da informacdo pode ser afetada pela existéncia de distintas formas de
apresentacdo e divulgagdo, ou mesmo pela sua auséncia, das matérias relacionadas com

as perdas por imparidade.

Assim, no &mbito desta investigacdo, a tematica das perdas por imparidade ser& abordado,

fundamentalmente, através de:

- Da ligacdo entre o reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo relacionados
com a problemética das perdas por imparidade e os valores contabilisticos do

conservadorismo e do secretismo.

Segundo Gray (1988), o conservadorismo e 0 secretismo, como dois dos valores
contabilisticos, encontram a sua ligacdo com as questfes relacionadas com o contetdo

expresso no relato financeiro, a partir da quantidade e qualidade da informacéo divulgada.

Este estudo abrange a andlise do reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo da
informacd@o no que diz respeito as perdas por imparidade por parte das empresas
portuguesas ndo cotadas e que no ano de 2010 adotaram o normativo SNC — Regime

Geral, ou seja adaptaram as 28 Normas Contabilisticas de Relato Financeiro.

O conservadorismo, como valor contabilistico proposto por Gray (1988), esta
relacionado com a adogéo, ou ndo, de uma abordagem de mensuracéo prudente, ou seja,
com os valores relacionados com a assumcao, ou ndo, de riscos que se materializam no
relato financeiro. Para o conservadorismo, 0 autor encontra a sua pertinéncia nas questoes
relacionadas com a qualidade da informacdo divulgada, associando o referido valor
contabilistico a caracteristicas fisicas do relato, tais como a objetividade, a
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verificabilidade, a fiabilidade, a neutralidade, a tempestividade, apresentando ainda, nesse
mesmo sentido, uma intrinseca ligacdo com a relevancia como caracteristica qualitativa
da informacao financeira. Os referidos conceitos determinam questdes especificas sobre
a forma e o conteudo do relato financeiro, tais como a opc¢édo pelo custo histérico em
detrimento do valor corrente ou da utilizacdo de politicas contabilisticas baseadas no
"custo ou mercado, dos dois 0 menor”. Em suma, a uma abordagem de mensuracao

frequentemente denominada como “prudente” ou “avessa ao risco”.

De acordo com Basu (1997), o conservadorismo, também designado por conservantismo
ou por principio da prudéncia reflete-se nas praticas contabilisticas e na prépria teoria da
contabilidade ha pelo menos quinhentos anos. Segundo 0 mesmo autor, existe evidéncia
na literatura que comprova empiricamente a ideia subjacente ao principio do

reconhecimento contabilistico conhecido como conservantismo.

Ball e Shivakumar (2005) referem que a definicdo de conservadorismo ndo se tem
revelado consensual na literatura cientifica relacionada com o tema. Para Watts e
Zimmerman (1986), o conservadorismo significa que “o contabilista devera reportar o
mais baixo valor para os ativos e 0 mais alto para 0s passivos, entre duas possiveis
alternativas. Os rendimentos devem ser reconhecidos o mais tardiamente, ao passo que
os gastos devem ser reconhecidos tdo logo quanto possivel”. De acordo com Watts e
Zimmerman (1990), o conservadorismo reflete-se no relato financeiro por determinados
atributos da empresa, tais como a dimensédo e o endividamento. O conservadorismo
encontra-se em linha com a denominada Teoria Positiva da Contabilidade, segundo a
qual, na Gtica de Watts e Zimmerman (1986), é possivel explicar e prever a préatica e a
escolha de politicas contabilisticas. De acordo com Conceicao (2009, p. 32), esta teoria
parte de determinados pressupostos, nomeadamente:

...“que o0s gestores estdo economicamente motivados aquando da selecdo de

politicas em matéeria de escolhas contabilisticas e, consequentemente, desenvolvem
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comportamentos oportunistas que comprometem 0s interesses da empresa,

nomeadamente a maximizacdo do valor desta.” ...

Para Hayn (1995), conservadorismo pode ser definido como uma pratica contabilistica
que antecipa as perdas incorporadas nos resultados correntes, em detrimento do
reconhecimento de ganhos, sendo estes reconhecidos apenas aquando da sua efetiva
realizacdo. Por outras palavras, a informacéo desfavoravel é preferencialmente refletida
nos resultados. Essa Ultima definicdo encontra-se na base das hipoteses objeto de
investigacao deste estudo, uma vez que se encontra em linha com Gray (1988), Baydon e
Willett (1995) e Chanchani e Willett (2004), autores que analisaram o conservadorismo

sob um ponto de vista da cultura.

Diversos estudos tém assumido uma ligacdo entre os valores contabilisticos do
conservadorismo e do secretismo (Finch, 2007, Olimidt e Calu, 2007, Tsakumis, 2007).
Refira-se, no entanto, que o secretismo, entendido como ndo transparéncia ou
transparéncia, encontra ligacdo com os elementos divulgados no relato financeiro,
designadamente, com a apresentacdo em formas agregadas ou desagregadas da

informagéo.

Relaciona-se, ainda, com a andlise dos atributos da responsabilidade (accountability) e da
utilidade da decisdo (decision usefulness). Relaciona-se, em sintese, com uma abordagem
de transparéncia ou ndo transparéncia expressa no relato financeiro, apresentando desse
modo a sua ligacdo com a compreensibilidade como caracteristica qualitativa da

informacao financeira.

Atraveés de uma abordagem baseada na anélise do contetido do relato financeiro divulgado
por tais entidades, este estudo procura obter uma correspondéncia entre os valores do
conservadorismo e do secretismo e o reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao
relativos as perdas por imparidade, respetivamente, através de uma hipotese que

estabelece a existéncia de um possivel relacionamento entre a problematica das perdas
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por imparidade, os referidos valores contabilisticos e determinados fatores que
distinguem as entidades que compdem o0 a populacdo deste estudo, nomeadamente, 0s
fatores relativos a dimensao, ao endividamento, ao ebit, a rendibilidade, ao cédigo de

atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacao legal das contas.

O reconhecimento de imparidades estd associado a uma politica contabilistica
conservadora. Assim sendo, pretendemos medir o conservadorismo através do
reconhecimento ou ndo reconhecimento das imparidades, nomeadamente quanto ao tipo
e ao numero de imparidades que sdo reconhecidas, bem como quanto ao critério de
mensuracdo adotado nesse reconhecimento. Portanto uma entidade serd tanto mais
conservadora quanto mais perdas por imparidades reconhecer, associado assim a uma

abordagem de mensuracdo frequentemente denominada como “prudente”.

Quanto ao secretismo pretendemos medir o mesmo através da informacéao divulgacéo no
Anexo da IES relativamente a esta tematica, sendo uma entidade classificada como
possuindo maior secretismo, quanto menos informacdo evidenciar no anexo a IES. Por
sua vez uma entidade possuird menor secretismo, logo maior transparéncia quanto maior
informac&o evidenciar no anexo a IES relativamente ao reconhecimento e mensuragdo

adotados nas imparidades divulgadas.

A proxima parte desta investigacdo, a Metodologia, desenvolvera mais detalhadamente
as hipoteses de relacionamento apresentadas para a verificagdo dos objetivos propostos.
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3—- METODOLOGIA

Esta parte do trabalho dedica-se a divulgacdo dos aspetos metodoldgicos que

cercam o estudo divulgado no contexto desta investigacéo.

De acordo com (Malhotra, Laudisio, Altheman e Borges, 2005), a metodologia do
trabalho cientifico inclui as seguintes fases: definicdo do problema, desenvolvimento de
uma abordagem para o problema, formulacdo da metodologia de pesquisa, elaboracdo do
trabalho de campo, preparacdo e andlise dos dados e elaboracdo do relatdrio. Para
Churchill e lacobucci (2010), séo seis as fases que constituem o processo de pesquisa
cientifica: formulacdo do problema, determinacdo do desenho da pesquisa, desenho do
método de recolha de dados, processo de amostragem e de recolha dos dados, analise e

interpretacdo dos dados e por fim a preparacdo do relatério final.

Esta parte apresenta as linhas metodoldgicas relativas ao estudo que cerca a problematica
do reconhecimento das perdas por imparidade e no relacionamento do tema com dois dos
valores contabilisticos apresentados por Gray (1988), nomeadamente, o0

conservadorismo e o secretismo.

Os valores contabilisticos objeto de estudo relacionam-se com as préaticas contabilisticas
que se refletem no relato financeiro. Nesse sentido, o estudo que cerca as perdas por
imparidade encontra-se desenvolvido neste trabalho a partir das hipdteses a seguir
apresentadas, por sua vez relacionadas com a analise do tema através de duas vertentes,

nomeadamente:

- através da ligagéo entre o conservadorismo e 0 reconhecimento e mensuragao

de perdas por imparidade: hipdteses H1 a H16; e
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- atraves da ligagdo entre o secretismo e a divulgacdo relacionados com as

perdas por imparidade: hipdteses H17 a H28.

Como objetivos especificos ao estudo das perdas por imparidade desenvolvido neste
trabalho, materializados nas hipoteses H1 a H28, encontra-se o estudo dos seguintes

aspetos:

- Testar diferencas e relagéo entre as entidades que reconheceram e ndo reconheceram
perdas por imparidade, no que se refere a dimensdo, endividamento, ebit, rendibilidade,

codigo de atividade econdmica e certificacdo legal das contas;

- Testar diferencas e relagé@o entre as entidades que reconheceram e ndo reconheceram
imparidades liquidas, no que se refere a dimensdo, endividamento, ebit, rendibilidade,

codigo de atividade econdmica e certificacdo legal das contas;

- Testar diferencas e relacBes entre o critério de mensuracdo e a obrigatoriedade de

certificacdo legal das contas;
- Testar diferencas e relagdes entre a divulgacao de perdas por imparidade e a dimenséo,
endividamento, ebit, rendibilidade, c6digo de atividade econémica e a obrigatoriedade de

certificacdo legal das contas.

O ponto seguinte deste trabalho apresenta as hipo6teses desenvolvidas no sentido de

evidenciar resposta aos objetivos anteriormente estabelecidos.
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3.1 - HIPOTESES DO ESTUDO

Com base no referencial tedrico divulgado na parte precedente, foram definidas
vinte e oito hipoteses que relacionam os valores contabilisticos do conservadorismo (H1
a H16) e do secretismo (H17 e H28) e o reconhecimento, mensuracdo e divulgacéo
relacionados com as perdas por imparidade, respetivamente, a partir da analise da relagcdo
entre os referidos valores contabilisticos e determinados fatores que distinguem as
entidades, nomeadamente, a dimensdo, o endividamento, o ebit, a rendibilidade, o cédigo

de atividade economica e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.

3.1.1 - AS PERDAS POR IMPARIDADE E O CONSERVADORISMO

As hipoteses relativas ao conservadorismo, adiante apresentadas, encontram-se em linha
com o conceito de conservadorismo como valor contabilistico proposto por Gray (1998),
Baydoun e Willett (1995) e Chanchani e Willett (2004), assim como na Otica da
denominada Teoria Positiva da Contabilidade, defendida, designadamente, por Watts e
Zimmerman (1990).

Hipdtese 1: Existem diferencas significativas relativamente & Dimens&o entre entidades
que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas

na amostra considerada.

Watts e Zimmerman (1990) defendem que as entidades de maior dimenséo apresentam
maiores custos politicos (hipdtese dos custos politicos), o que sujeita tais entidades a um
maior controlo por parte do Estado e, consequentemente, a ado¢do de uma politica

contabilistica mais conservadora. Esta hipotese foi tambeém avancada em Portugal por
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Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades em investimentos nao
financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Conceigéo
(2009) também estudou esta hipotese mas relativamente a adocao do justo valor referente
a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Assim, considerando as perdas
por imparidade um procedimento positivamente associado a uma politica contabilistica
conservadora, foram estabelecidas neste estudo as hipdteses de existéncia de diferencas
significativas, entre o reconhecimento, ou ndo, de perdas por imparidade e imparidades

liquidas e o fator dimenséo.

Hipdtese 2: Existe uma relacdo significativa relativamente a Dimenséo entre entidades
que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas

na amostra considerada.

Watts e Zimmerman (1990 consideraram a existéncia de uma associagao positiva entre o
fator dimensao e o conservadorismo. Esta hipotese foi também avancada em Portugal por
Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades em investimentos ndo
financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Assim
sendo e considerando as perdas por imparidade um procedimento positivamente
associado a uma politica contabilistica conservadora, foram estabelecidas neste estudo as
hipbteses de relacionamento entre o reconhecimento, ou ndo, de perdas por imparidade e

imparidades liquidas e o fator dimensao.

Hipotese 3: Existem diferencas significativas relativamente ao Endividamento Total
entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Watts e Zimmerman (1990) desenvolveram hipoteses de associagdo negativa entre o
conservadorismo e as entidades com maiores niveis de endividamento, tendo em conta
que estas adotam, em geral, politicas contabilisticas conducentes a um aumento dos

resultados e dos ativos liquidos e, portanto, a uma politica contabilistica menos

154



conservadora. Esta hipdtese foi também avancada em Portugal por Albuquerque et al.
(2011), mas relativamente as imparidades em investimentos nao financeiros referente a
entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Igualmente Conceicdo (2009)
também estudou esta hipdtese mas relativamente a ado¢do do justo valor referente a
entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesse sentido, considerando as
perdas por imparidade um procedimento positivamente associado a uma politica
contabilistica conservadora, foram estabelecidas neste estudo as hipoteses da existéncia
de diferencas significativas entre o reconhecimento, ou nao, de perdas por imparidade e

imparidades liquidas e o fator endividamento.

Hipotese 4: Existe uma relacao significativa relativamente ao Endividamento Total entre
entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades

Liquidas na amostra considerada.

Watts e Zimmerman (1990) consideraram a existéncia de uma associacao negativa entre
o fator endividamento e o conservadorismo. Esta hipotese foi também avancada em
Portugal por Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades em
investimentos ndo financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as
IAS/IFRS. Nesse ambito e tendo em consideracdo as perdas por imparidade como um
procedimento positivamente associado a uma politica contabilistica conservadora, foram
estabelecidas neste estudo as hipéteses de relacionamento entre o reconhecimento, ou
ndo, de perdas por imparidade e imparidades liquidas e o fator endividamento.

Hipotese 5: Existem diferencas significativas relativamente ao EBIT — Earnings Before
Interests and Taxes - entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Fernandes (2007) considerou que as empresas com maiores rendibilidades estdo sujeitas

a um maior escrutinio por parte dos stakeholders. Segundo este autor, numa oOtica de

alisamento de resultados, as empresas com maiores resultados tendem a reconhecer
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menos perdas por imparidade. Dada a relevancia do tema em termos do estudo do
reconhecimento das imparidades relativamente a rendibilidade dos resultados, pretende-
se aprofundar o mesmo e estudar também a rendibilidade operacional das empresas que
compdem a amostra de estudo, nomeadamente através do EBIT. Assim sendo, foram
estabelecidas neste estudo as hipoteses de diferencas entre o reconhecimento, ou néo, de
perdas por imparidade e imparidade liquidas e o resultado operacional, EBIT.

Hipotese 6: Existe uma relagdo significativa relativamente ao EBIT — Earnings Before
Interests and Taxes - entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas da amostra considerada.

Em funcdo da explicacdo evidenciada na hipotese anterior em que segundo Fernandes
(2007), os gestores numa Otica de alisamento de resultados, as empresas com maiores
resultados tendem a reconhecer menos perdas por imparidade, bem como segundo
Carvalho, Rodrigues e Ferreira (2013) em que as empresas mais lucrativas e que integram
o PSI 20 tendem a reconhecer menores perdas por imparidade do goodwill, em
consisténcia com a estratégia de alisamento de resultados, foram estabelecidas neste
estudo as hipoteses de relacionamento entre o reconhecimento, ou ndo, de perdas por

imparidade e imparidade liquidas e o resultado operacional, EBIT.

Hipdtese 7: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Ativo
Total entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A rendibilidade, segundo Watts e Zimmerman (1990), resulta de uma relagéo direta entre
o total de ativos ou grupo de ativos e os resultados. Nesse sentido, uma reducao do ativo
ou dos resultados no periodo, ceteris paribus, resulta necessariamente na redugéo de tais
indicadores. Nesse sentido, a adogdo de politicas contabilisticas mais conservadoras
tendem a reduzir quer um quer outro elemento, o que confere ao relacionamento entre o

conservadorismo e a rendibilidade uma associacdo negativa. Esta hipotese foi também
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avancada em Portugal por Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades
em investimentos néo financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as
IAS/IFRS. Assim, considerando as perdas por imparidade um procedimento
positivamente associado a uma politica contabilistica conservadora, foram estabelecidas
neste estudo hipdteses de diferencas significativas entre o reconhecimento, ou ndo, de
perdas por imparidade e imparidades liquidas e o fator rendibilidade do ativo total.

Hipotese 8: Existe uma relacéo significativa relativamente a Rendibilidade do Ativo
Total entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Segundo Watts e Zimmerman (1990), existe uma relacdo direta entre o total de ativos ou
grupo de ativos e os resultados. Em Portugal esta hipotese também foi avangada por
Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades em investimentos ndo
financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Assim,
considerando as perdas por imparidade um procedimento positivamente associado a uma
politica contabilistica conservadora, foram estabelecidas neste estudo hipdteses de
associacdo significativas entre o reconhecimento, ou ndo, de perdas por imparidade e

imparidades liquidas e o fator rendibilidade do ativo total.

Hipdtese 9: Existem diferencas significativas relativamente & Rendibilidade do Capital
Proprio entre entidades que reconheceram e nao reconheceram Perdas por Imparidade

e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A rendibilidade, segundo Watts e Zimmerman (1990), resulta de uma relagéo direta entre
o total de ativos ou grupo de ativos e os resultados. Nesse sentido, uma reducao do ativo
ou dos resultados no periodo, ceteris paribus, resulta necessariamente na redugéo de tais
indicadores. Nesse sentido, a adogdo de politicas contabilisticas mais conservadoras
tendem a reduzir quer um quer outro elemento, o que confere ao relacionamento entre o

conservadorismo e a rendibilidade uma associacdo negativa. Esta hipotese foi também
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avancada em Portugal por Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades
em investimentos néo financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as
IAS/IFRS. Assim, considerando as perdas por imparidade um procedimento
positivamente associado a uma politica contabilistica conservadora, foram estabelecidas
neste estudo hipdteses de diferencas significativas entre o reconhecimento, ou ndo, de
perdas por imparidade e imparidades liquidas e o fator rendibilidade do capital proprio.

Hipotese 10: Existe uma relacdo significativa relativamente a Rendibilidade do Capital
Proprio entre entidades que reconheceram e nao reconheceram Perdas por Imparidade

e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Segundo Watts e Zimmerman (1990), existe uma relacdo direta entre o total de ativos ou
grupo de ativos e os resultados. Em Portugal esta hipotese também foi avancada por
Albuquerque et al. (2011), mas relativamente as imparidades em investimentos ndo
financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Assim,
considerando as perdas por imparidade um procedimento positivamente associado a uma
politica contabilistica conservadora, foram estabelecidas neste estudo hipdteses de
associacdo significativas entre o reconhecimento, ou ndo, de perdas por imparidade e

imparidades liquidas e o fator rendibilidade do capital préprio.

Hipotese 11: Existem diferencas significativas relativamente ao Tipo de Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas Reconhecidas por Cédigo de Atividade Econémica

na amostra considerada.

Segundo Ball, Kothari e Robin (2000), os resultados de estudos empiricos demonstram
que ha uma falta de influéncia entre o setor e o conservadorismo. Em Portugal tem sido
estudado a temética das perdas por imparidades e na amostra considerara feita a separacao
da analise por setores de atividade. Carvalho, Rodrigues e Ferreira (2013) estudaram as
perdas por imparidade do goodwill e na amostra considerada separaram por setores de
atividade. Albuquerque et al. (2011) também separou a amostra considerada por setores
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de atividade, estudo efetuado relativamente as imparidades em investimentos nédo
financeiros referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Conceigéo
(2009) também detalhou a amostra estudada por setores, relativamente a adogéo do justo
valor por empresas do setor financeiro referente a entidades cotadas em bolsa que
adotaram as IAS/IFRS. Assim, tendo por base o referido anteriormente, consideramos
relevante estudar o reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades liquidas em
funcdo da atividade exercido pela empresa, tendo por base a classificacdo dos Codigos de
Atividade Econdmica em Portugal e o tipo de atividade econdémica desenvolvida pelas
empresas em Portugal. Assim sendo decidimos estudar se o tipo de reconhecimento de
perdas por imparidades e imparidades liquidas é igual ou diferente em funcéo de tipo de
atividade exercido pela empresa, nomeadamente para empresas prestadoras de servicos

(CAE 6 e 7) ou empresas que se dedicam ao comércio (CAE 4).

Hipotese 12: Existe uma relacdo significativa relativamente ao Tipo de Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas Reconhecidas por Codigo de Atividade Econdémica

na amostra considerada.

Assim, considerando as perdas por imparidade um procedimento positivamente associado
a uma politica contabilistica conservadora, foram estabelecidas neste estudo hipéteses de
associacdo significativas entre o tipo de reconhecimento, ou ndo, de perdas por

imparidade e imparidades liquidas e o fator codigo de atividade econémica.

Hipotese 13: Existem diferencas significativas relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém

certificagcdo legal das contas na amostra considerada.

Uma das mais-valias na realizacdo deste trabalho prende-se com o facto de ser o primeiro
estudo em Portugal a ser realizado tendo por base empresas néo cotadas. Todos os estudos
anteriores partiram de dados referentes a empresas cotadas em Bolsa, logo obrigadas a
certificacdo legal das contas, pelo que a questdo da CLC ndo se colocava em causa. Como
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este estudo tem por base empresas ndo cotadas, logo, podendo ou nédo estar obrigadas a
certificagdo legal das contas é relevante estudar se tal obrigatoriedade influéncia ou néo
0 reconhecimento das perdas por imparidades e imparidades liquidas. Assim sendo foram
estabelecidas neste estudo hipdteses de diferencas significativas entre o reconhecimento,
ou ndo, de perdas por imparidade e imparidades liquidas e o fator certificacdo legal das

contas.

Hipotese 14: Existe uma relacdo significativa relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém
certificagcdo legal das contas na amostra considerada.

Da mesma forma que consideramos relevante estudar se existem diferencas significativas
relativamente ao reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades liquidas entre
as entidades que tém e ndo tém certificacdo legal das contas também consideramos
relevante estudar se existe alguma relacdo significativa entre o reconhecimento de
imparidades e imparidades liquidas e as entidades que tém e nao tém certificacao legal
das contas. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo hip6teses de relacionamento
significativas entre o reconhecimento, ou ndo, de perdas por imparidade e imparidades

liquidas e o fator certificacdo legal das contas.

Hipdtese 15: Existem diferengas significativas entre o critério de mensuracdo das
imparidades e a obrigatoriedade ou nédo de certificacdo legal das contas na amostra

considerada.

Com a adogdo do SNC, passou a ser possivel a adogdo de varios critérios de mensuragdo
das imparidades e correspondentes imparidades liquidas. Contudo, devido a dificuldades
operativas na avaliacdo dos critérios subjacentes a mensuracdo das perdas por
imparidades, os gestores optam pela aplicagao de critérios mais objetivos como sejam 0s
fiscais. Ou seja, por uma questdo de simplificacdo as entidades muitas vezes adotam o
critério fiscal na mensuracéo das imparidades. O que pretendemos estudar é se o critério

de mensuragdo adotado pelas entidades no reconhecimento das imparidades €
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influenciado pelo facto da entidade ter certificagédo legal de contas ou ndo. Sabendo que
a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas conduzira a adogdo de critérios de
mensuracdo econdémicos e a ndo obrigatoriedade de certificacdo legal das contas
conduzird a adoc¢do de critérios fiscais. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo
hipoteses de diferencas significativas entre o critério de mensuracéo das imparidades e a

obrigatoriedade ou néo, de certificacdo legal das contas.

Hipotese 16: Existe uma relacdo significativa entre o critério de mensuracédo e a

obrigatoriedade de certificacé@o legal das contas na amostra considerada.

Da mesma forma que consideramos relevante estudar se existem diferencas significativas
relativamente ao critério de mensuracao e as entidades que tém e ndo tém certificacdo
legal das contas também consideramos relevante estudar se existe alguma relacéo
significativa entre o critério de mensuracao e as entidades que tém e ndo tém certificacdo
legal das contas. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo hipdteses de
relacionamento significativas entre o critério de mensuracdo e o fator certificacdo legal

das contas.

3.1.2 - AS PERDAS POR IMPARIDADE E O SECRETISMO

O estabelecimento de hipoteses similares para o secretismo, adiante apresentadas,
encontra-se em linha com o relacionamento entre o secretismo e o conservadorismo
previsto no modelo original de Gray (1988), bem como a partir dos resultados de estudos
ja efetuados noutros paises (Finch, 2007; Olimidt e Calu, 2007; Tsakumis, 2007), que

evidenciam uma forte associagéo entre os referidos valores contabilisticos.
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Hipotese 17: Existem diferencas significativas no que diz respeito a divulgacéo de perdas
por imparidade entre entidades que tém e ndo tém obrigatoriedade de certificacdo legal

de contas na amostra considerada.

Com a adogé@o do SNC, passou a ser exigido um conjunto mais vasto de divulgacdes,
qualitativas e quantitativas, sobre as politicas adotadas no tratamento das perdas por
imparidade. O que pretendemos estudar nesta hipotese é se a obrigatoriedade ou ndo de
certificacdo legal das contas influencia a divulgacdo de perdas por imparidade. Assim
sendo foram estabelecidas neste estudo hipoteses de diferencas significativas entre a
divulgacéo de perdas por imparidade e a obrigatoriedade ou ndo, de certificacdo legal das

contas.

Hipotese 18: Existe uma relacdo significativa entre a divulgacdo de perdas por
imparidade e a obrigatoriedade de certificagédo legal de contas na amostra considerada.

Da mesma forma que consideramos relevante estudar se existem diferencas significativas
relativamente a divulgacdo de perdas por imparidade e as entidades que tém e nao tém
certificacdo legal das contas também consideramos relevante estudar se existe alguma
relacdo significativa entre a divulgacao de perdas por imparidade e as entidades que tém
e ndo tém certificacdo legal das contas. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo
hipoteses de relacionamento significativas entre a divulgacéo de perdas por imparidade e
o fator certificagéo legal das contas.

Hipotese 19: Existem diferencas significativas relativamente a Dimensao entre entidades

que divulgam e néo divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

Albuquerque et al. (2011), também estudou a questdo da divulgacdo da imparidades em
Portugal, nomeadamente as diferencas entre os requisitos de divulgacdo relacionados com
perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros e a dimensdo, referente a

entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesta hipoOtese pretendemos
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estudar se existem diferencas entre a dimensdo das entidades e a divulgacdo das perdas
por imparidade. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo hipdteses de diferencas
significativas entre a dimensdo das entidades e a divulgacdo ou ndo das perdas por

imparidade.

Hipotese 20: Existe uma relacdo significativa entre a Dimensao e a divulgacéo de perdas

por imparidade na amostra considerada.

Albuquerque et al. (2011), também estudou a questdo da divulgacdo da imparidades em
Portugal, nomeadamente as relacGes entre os requisitos de divulgacao relacionados com
perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros e a dimensao, referente a
entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesta hipdtese pretendemos
estudar se existem relacdes significativas entre a dimensao das entidades e a divulgagéo
das perdas por imparidade. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo hipéteses de
relacionamento significativas entre a dimensao das entidades e a divulgacdo ou ndo das

perdas por imparidade.

Hipdtese 21: Existem diferencas significativas relativamente ao Endividamento entre
entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na amostra

considerada.

Albuquerque et al. (2011), também estudou a questdo da divulgacdo da imparidades em
Portugal, nomeadamente as diferencas entre os requisitos de divulgacao relacionados com
perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros e o endividamento, referente a
entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesta hipGtese pretendemos
estudar se existem diferencas entre o endividamento das entidades e a divulgacdo das
perdas por imparidade. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo hipéteses de
diferencas significativas entre o endividamento das entidades e a divulgagdo ou ndo das

perdas por imparidade.
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Hipdtese 22: Existe uma relacdo significativa entre o Endividamento e a divulgagéo de
perdas por imparidade na amostra considerada.

Albuquerqgue et al. (2011), também estudou a questdo da divulgacdo da imparidades em
Portugal, nomeadamente as relacGes entre os requisitos de divulgacao relacionados com
perdas por imparidade em investimentos n&o financeiros e o endividaamento, referente a
entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesta hipdtese pretendemos
estudar se existem relagdes significativas entre o endividamento das entidades e a
divulgacdo das perdas por imparidade. Assim sendo foram estabelecidas neste estudo
hipGteses de relacionamento significativas entre o endividamento das entidades e a

divulgacdo ou ndo das perdas por imparidade.

Hipdtese 23: Existem diferencas significativas relativamente ao EBIT entre entidades
que divulgam e néo divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

Fernandes (2007) considerou que as empresas com maiores rendibilidades estdo sujeitas
a um maior escrutinio por parte dos stakeholders. De forma a conferir uma imagem de
credibilidade perante os stakeholders, os gestores tenderéo a divulgar todas as perdas por
imparidade. Nesta hipotese pretendemos estudar se existem diferencas entre a
rendibilidade operacional, ebit, das entidades e a divulgacdo das perdas por imparidade.
Assim sendo foram estabelecidas neste estudo hipéteses de diferencas significativas entre
0 ebit das entidades e a divulgagédo ou ndo das perdas por imparidade.

Hipotese 24: Existe uma relacgao significativa entre o EBIT e a divulgacao de perdas por

imparidade na amostra considerada.

Da mesma forma que consideramos relevante estudar se existem diferencas significativas
relativamente a rendibilidade operacional, ebit, e a divulgagdo de perdas por imparidade
tambem consideramos relevante estudar se existe alguma relagdo significativa entre a

rendibilidade operacional, ebit, e a divulgacdo de perdas por imparidade. Assim sendo
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foram estabelecidas neste estudo hipoteses de relacionamento significativas entre o ebit
e o fator divulgacgéo de perdas por imparidade.

Hipotese 25: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Ativo e
Rendibilidade do Capital Proprio entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas
por imparidade na amostra considerada.

Albuquerqgue et al. (2011), também estudou a questdo da divulgacdo da imparidades em
Portugal, nomeadamente as diferencas entre os requisitos de divulgacao relacionados com
perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros e a rendibilidade do ativo e do
capital proprio, referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesta
hipbtese pretendemos estudar se existem diferencas entre a rendibilidade do ativo e do
capital préprio das entidades e a divulgacdo das perdas por imparidade. Assim sendo
foram estabelecidas neste estudo hipoOteses de diferengas significativas entre a
rendibilidade do ativo e do capital proprio das entidades e a divulgacdo ou nao das perdas

por imparidade.

HipoGtese 26: Existe uma relacdo significativa entre a Rendibilidade do Ativo e
Rendibilidade do Capital Proprio e a divulgacdo de perdas por imparidade na amostra

considerada.

Albuquerque et al. (2011), também estudou a questdo da divulgacdo da imparidades em
Portugal, nomeadamente as relacBes entre os requisitos de divulgacéo relacionados com
perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros e a rendibilidade do ativo e do
capital proprio, referente a entidades cotadas em bolsa que adotaram as IAS/IFRS. Nesta
hipétese pretendemos estudar se existem relacfes significativas entre a rendibilidade do
ativo e do capital préprio das entidades e a divulgacéo das perdas por imparidade. Assim
sendo foram estabelecidas neste estudo hipdteses de relacionamento significativas entre
a rendibilidade do ativo e do capital prorpio das entidades e a divulgacdo ou ndo das
perdas por imparidade.
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Hipotese 27: Existem diferencas significativas relativamente ao Cddigo de Atividade
Econdmica entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na

amostra considerada.

Nesta hipotese pretendemos estudar se existem diferengas entre o codigo de atividade
econOdmica das entidades e a divulgacao das perdas por imparidade. Assim sendo foram
estabelecidas neste estudo hipoteses de diferencas significativas entre o codigo de

atividade econdmico e a divulgacdo ou ndo das perdas por imparidade.

Hipotese 28: Existe uma relagdo significativa entre o Codigo de Atividade Econémica e

a divulgacéo de perdas por imparidade na amostra considerada.

Da mesma forma que consideramos relevante estudar se existem diferencas significativas
relativamente ao cddigo de atividade econdémica e a divulgacao de perdas por imparidade
também consideramos relevante estudar se existe alguma relacdo significativa entre o
codigo de atividade econdmica e a divulgacdo de perdas por imparidade. Assim sendo
foram estabelecidas neste estudo hipéteses de relacionamento significativas entre o
cbdigo de atividade econdémica e a divulgacdo ou ndo das perdas por imparidade.

Para dar resposta as hipéteses anteriormente apresentadas, foi efetuada uma recolha dos
elementos relativos ao reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de perdas por
imparidade, na IES das entidades que compdem a populacao deste estudo. Tais elementos

encontram-se desenvolvidos nos pontos seguintes.
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3.2 - DESENHO DO METODO DE RECOLHA DE DADOS

Esta investigacdo tem como principal objetivo evidenciar a presenca dos valores
contabilisticos de Gray em Portugal, nomeadamente através da obtencdo de uma
correspondéncia entre os valores do conservadorismo e do secretismo em termos do
reconhecimento, mensuracdo e da divulgacéo, respetivamente, relacionados com as
perdas por imparidade, através da ligacéo entre a referida problemética e determinados
fatores, nomeadamente, a dimensdo, o endividamento, ao ebit, a rendibilidade, ao cédigo
de atividade econdémica e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas que

distinguem as entidades incluidas na populacgéo deste estudo.

Para o efeito foram definidas 28 Hipoteses, que apenas podem ser testadas com

informacdo evidenciada no relato financeiro das entidades, nomeadamente:

1. Dimensdo das entidades: para este efeito sdo considerados os valores do Total do

Ativo Liguido e o Volume de Negdcios;

2. Relato de Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas;

3. Endividamento Total das entidades, dado pelo Racio de Endividamento, calculado a

partir da divisdo entre o Total do Passivo e Total do Capital Proprio;

4. EBIT — Earnings Before Interests and Taxes;

5. Rendibilidade do Ativo e do Capital Préprio. Para além dos valores Total do Ativo e
Total do Capital Proprio, € necesséria ainda informacédo sobre os Resultados Liquidos

do Periodo;

6. CAE — Cadigo de Atividade Econdmica das entidades alvo da anélise;
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7. Indicagédo se as entidades ttm ou ndo obrigatoriedade de Certificacdo Legal das
Contas;

8. Critério de mensuracao das imparidades;

9. Indicagéo se as entidades divulgam ou ndo as Perdas por Imparidade.

Tendo conhecimento das variaveis a recolher, concluimos que a melhor forma de obter
esta informacdo é através de dados secundarios. Para Malhotra et al., 2005, os dados
secundarios foram anteriormente recolhidos para outros propdésitos que ndo o problema
desta investigacdo. Para os autores, o processo de recolha dos dados secundarios é mais
rapido e facil e o custo desta recolha tende a ser mais baixo do que no caso de dados

recolhidos especificamente para a investigacao — dados primarios.

Uma vez que o universo em andlise é constituido por empresas portuguesas ndo cotadas
em Bolsa, a fonte da informacdo utilizada é o relato financeiro das entidades, obtido

através da informagdo publicada na IES — Informacdo Empresarial Simplificada.

3.3 - PROCESSO DE AMOSTRAGEM E DE RECOLHA DE DADOS

Uma populacdo ou universo consiste no total de elementos que partilham algum
conjunto comum de caracteristicas e a amostra é um subgrupo da populacao (Malhotra et
al., 2005). No nosso caso a populacdo é constituida na sua totalidade por empresas
portuguesas, que no periodo de 2010 adotaram o regime geral do SNC, ou seja adotaram
as 28 NCRF como normativo contabilistico e que possuem CAE 4, 6 ou 7, como codigo

de atividade econémico.
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As técnicas de amostragem podem ser aleatorias ou probabilisticas ou ndo aleatorias ou
ndo probabilisticas. No primeiro caso as amostras sdo obtidas de forma aleatdria, ou seja,
a probabilidade de cada elemento da populacéo fazer parte da amostra é igual para todos
o0s seus elementos. Na amostragem ndo aleatdria ou ndo probabilistica, a probabilidade
de um determinado elemento pertencer a amostra ndo é igual a dos restantes elementos,
podendo ndo ser representativa da populacdo (Mardco, 2010). De entre os tipos de
amostragem nado aleatoria, foi utilizada a amostragem por conveniéncia, ou seja, 0s
elementos da amostra foram selecionados de acordo com a conveniéncia do investigador
(Mardco: 2010).

O acesso a informacdo objeto de estudo foi obtida através da aquisicdo monetaria no

portal da Empresa, www.portaldaempresa.pt/CVE/IES/resumopedido.aspx do relato

financeiro, informacdo financeira, depositado e publicado pelas entidades objeto de
estudo na IES — Informag&o Empresarial Simplificada.

Para dar resposta as hipdteses H1 a H28, o periodo de estudo considerado foi 0 Ano de

2010, primeiro ano de adogdo das Normas Contabilisticas de Relato Financeiro do SNC.
Em seguida apresentamos as entidades que no Ano de 2010 apresentaram informacao

financeira através da IES, identificando o normativo contabilistico em que se

enquadraram:
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Quadro 9 — Dados IES 2010

Normativo % N.°© Empresas
IAS/IFRS 0,34 % 43.470
SNC — Geral 11,84%
NCRF — PE 22,97% 81.933
NCM 64,85% 231.367
Total 100% 356.770

Fonte: Dados Oficiais IES 2010

Conforme poderemos verificar em 2010 cerca de 42.242 Empresas (11,84 % * 356.770)
adotaram o Regime Geral do SNC, ou seja, adotaram as 28 NCRF.

Para calcular a dimensdo da amostra cuja populacéo é finita e para a qual ndo € possivel
determinar a proporc¢do das varidveis analisadas na populacdo, é necessario considerar o
valor pretendido para o nivel de confianca e para o nivel de precisdo. O nivel de confianca
pode ser entendido como o grau de “certeza” associado as estimativas, geralmente
expresso em percentagem. O nivel de confianca é a probabilidade complementar do Erro
de Tipo | (rejeicdo da hipdtese nula quando esta € verdadeira) e corresponde a decisdo
correta de rejeitar a hipétese nula quando ela é falsa [NC = (1 —a) x 100]. O valor tipico
utilizado para o nivel de confianga € 95% (Hair, Anderson, Tatham e Black, 2007). Este
também sera o valor que vamos utilizar para calcular a dimensé@o da amostra. O nivel de
precisdo é dado pela diferenca méxima permitida entre o valor do pard@metro da amostra
e da populagdo (Malhotra et al., 2005). No nosso caso o nivel de preciséo, ou erro maximo

é de 7,5%. Considerando os valores dos niveis de confianca e precisdo, calculamos o
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valor minimo para a dimensdo da amostra, que é de 171 entidades. Por uma questdo de
precaucdo foram recolhidos dados de 172 entidades, que é a dimensdo da amostra

desta investigacao.

Em anexo apresentamos as entidades que compdem a amostra desta investigacdo (anexo
1).

3.4 — CODIFICACAO DAS VARIAVEIS E ESTATISTICAS A
UTILIZAR

As variaveis e estatisticas a utilizar neste estudo ja foram utilizadas, isolada ou
conjuntamente na sua relacdo com as perdas por imparidade por outros investigadores
(Antunes et al., 2008; Albuquerque et al., 2011; Ball e Shivakumar, 2005; Beatty e Weber,
2005; Chen, 2004; Conceicao, 2009; Elliott e Hanna, 1996; Elliot e Shaw, 1988; Jarva,
2009; Kvaal, 2005; Minick, 2004; Riedl, 2004; Strong e Meyer, 1987; Yanamoto: 2008).

3.4.1 - VARIAVEIS RECOLHIDAS NA INVESTIGACAO E RESPETIVA
CODIFICACAO

A informacdo objeto de anélise neste estudo foi obtida a partir da recolha de elementos
da IES publicadas das entidades que integram a populacdo deste estudo no periodo de
2010, correspondendo assim, numa primeira fase, a uma abordagem baseada
fundamentalmente na analise de conteudo. A escolha deste tipo de procedimento
mostrou-se mais adequada aos objetivos definidos neste estudo, tendo em consideracéo a

localizacdo da informacéo objeto de analise.
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Os elementos recolhidos para dar resposta as hipdteses anteriormente divulgadas

encontram-se apresentadas no quadro seguinte:

Quadro 10 — Codificacdo das variaveis recolhidas

Cédigo da variavel

Definicao do elemento recolhido

Fonte IES - Campo

Numero de Identificacdo de Pessoa

NIPC Coletiva Cabecalho

Cddigo completo da atividade 05301-A - Informagcdo por
CAE S . o P

econémica Atividade Econémica

Lo 05301-A - Informacéo por

CAE_1 Primeiro digito do CAE Atividade Econémica
Total_Ativo_2010 Total do Ativo Liquido relativo a 2010 | 04-A - Balango
Total_Ativo_2009 Total do Ativo Liquido relativo a 2009 | 04-A - Balango
Total_Passivo_2010 Total do Passivo relativo a 2010 04-A - Balan¢o
Capital_Préprio_2010 Capital proprio relativo a 2010 04-A - Balango
Capital_Prdprio_2009 Capital proprio relativo a 2009 04-A - Balancgo

Vol_Neg_2010

Volume de negdcios relativos a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

EBIT_2010

Resultado Operacional (antes de
gastos de financiamento e impostos)
relativos a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Res_Ligq_2010

Resultado liquido do periodo relativos
a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Imparid_Invent

Perdas por imparidade em inventarios
relativas a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Imparid_DivRec

Perdas por imparidade em dividas a
receber de clientes relativas a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Imparid_OutrascontasRec

Perdas por imparidade em outras
contas a receber relativas a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Imparid_InvFin

Perdas por imparidade em
investimentos financeiros relativas a
2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Imparid_InvnDeprec

Perdas por imparidade em
investimentos ndo depreciaveis
relativas a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Imparid_InvDeprecAFT

Perdas por imparidade em
investimentos depreciaveis AFT
relativas a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

172




Cadigo da variavel

Definicéo do elemento recolhido

Fonte IES - Campo

Imparid_InvDepreclntang

Perdas por imparidade em
investimentos depreciaveis intangiveis
relativas a 2010

03-A - Demonstra¢do dos
Resultados por Naturezas

Imparid_Proplnvest

Perdas por imparidade em
propriedades de investimento relativas
a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Reconh_Perdas_Impar

Variavel Binaria que assume o valor 0
caso as entidades ndo tenham
reconhecido perdas por imparidade e o
valor 1 caso tenham reconhecido algum
tipo de perdas por imparidade

03-A - Demonstracdo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_Invent

Reversdes das perdas por imparidade
em inventarios relativas a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_DivRec

Reversdes das perdas por imparidade
em dividas a receber de clientes
relativas a 2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_OutrascontasRec

Reversdes das perdas por imparidade
em outras contas a receber relativas a
2010

03-A - Demonstragéo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_InvFin

Reversdes das perdas por imparidade
em investimentos financeiros relativas
a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_InvnDeprec

Reversdes das perdas por imparidade
em investimentos ndo deprecidveis
relativas a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_InvDeprecAFT

Reversdes das perdas por imparidade
em investimentos depreciaveis AFT
relativas a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_InvDepreclntang

Reversdes das perdas por imparidade
em investimentos depreciaveis
intangiveis relativas a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Rev_Imparid_Proplnvest

Reversdes das perdas por imparidade
em propriedades de investimento
relativas a 2010

03-A - Demonstragdo dos
Resultados por Naturezas

Reconh_Imparid_Liq

Varidvel Binéria que assume o valor 0
caso as entidades ndo tenham
reconhecido perdas por imparidade
e/ou reversdes e o valor 1 caso tenham
reconhecido algum tipo de perdas por
imparidade e/ou reversoes

03-A - Demonstracdo dos
Resultados por Naturezas

Critério de mensuracéo das perdas por

Critério_Mensuracdo_Inventarios ) . ; . 05-A - Anexo
imparidade em inventarios
Critério de mensuracéo das perdas por
Critério_Mensuracdo_DivRec imparidade em dividas a receber de 05-A - Anexo
clientes
Critério_Mensuracdo_OutrContasRec _Crlter!o de mensuragfo das perdas por 05-A - Anexo
imparidade em outras contas a receber
Critério de mensuragdo das perdas por
Critério_Mensuracao_InvFin imparidade em investimentos 05-A - Anexo

financeiros
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Cadigo da variavel

Definicéo do elemento recolhido

Fonte IES - Campo

Critério_Mensuracdo_InvnDeprec

Critério de mensuracdo das perdas por
imparidade em investimentos nao
depreciaveis

05-A - Anexo

Critério_Mensuracdo_InvDeprecAFT

Critério de mensuracdo das perdas por
imparidade em investimentos
depreciaveis AFT

05-A - Anexo

Critério_Mensuracdo_InvDepreclntang

Critério de mensuracdo das perdas por
imparidade em investimentos
deprecidveis intangiveis

05-A - Anexo

Critério_Mensuracdo_Proplnvest

Critério de mensuracdo das perdas por
imparidade em propriedades de
investimento

05-A - Anexo

Critério_Mensuracdo_Global

Indicagdo se o critério de mensuragdo
das imparidades reconhecidas ¢é
econdmico ou fiscal. Esta variavel
assume o valor 0 caso ndo tenha
indicacdo do critério de mensuracdo
aplicado, 1 caso o critério de
mensuracdo global aplicado seja o
Econdmico e 2 no caso do critério de
mensuracao global aplicado seja Fiscal.

05-A - Anexo

Informagao_IES

Indicacdo se a entidade tem ou ndo
informagdo no |IES. Esta variavel
binéria assume o valor 0 caso ndo tenha
informacdo no IES e 1 caso a entidade
tenha informagdo na IES.

05-A - Anexo

Certificacdo_Legal _Contas

Indicacdo se a entidade tem ou néo
certificacdo legal das contas. Esta
variavel binéria assume o valor 0 caso
ndo tenha CLC e 1 caso a entidade
tenha CLC.

08 - Certificacdo Legal de
Contas

Fonte: Elaboragdo Prdpria

Para testarmos as hipoteses 1 a 10, 13 e 14 definimos uma variavel binaria, que assume o

valor 0 para entidades que ndo reconheceram perdas por imparidade, e o valor 1 para

entidades que reconheceram perdas por imparidade. Outras investigacfes também

utilizam proxies semelhantes, tais como as de Albuquerque et al. (2011) e Conceicéo,

(2009).

Da mesma forma, para testar as Hipoteses 15 a 28 utilizamos variaveis binarias para aferir

se as entidades tém ou ndo informacdo no IES e se possuem Certificacdo Legal das

Contas. Caso negativo estas variaveis assumem o valor 0 e caso positivo assumem o valor

1, tal como indicado no quadro em cima.
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3.4.2 - VARIAVEIS CALCULADAS PARA ANALISE DE RESULTADOS
E RESPETIVA CODIFICACAO

A validacdo das hipoteses de investigacdo exige a utilizacdo de um conjunto de variaveis

que ndo foram diretamente recolhidas da IES das entidades da amostra, mas sim

calculadas a partir das varidveis indicadas no quadro anterior através da ferramenta SPSS

19.0.

Quadro 11 — Codificacdo das variaveis calculadas

Cadigo da variavel

Caracterizacéo

Racio_Endividam_2010

Racio de Endividamento, dado pela divisdo entre
Total_Passivo_2010 e Capital_Prdprio_2010

Rendib_Ativo

Rendibilidade do Ativo, dado pela divisdo do EBIT_ 2010
pelo Total_Ativo_2009

Rendib_CapPP

Rendibilidade do capital préprio, dado pela divisdo entre
Res_Lig_2010 e Capital_Préprio_2009

Total_Imparidades

Total das perdas por imparidade relativas a 2010

Récio_Imparid_Ativo

Récio de imparidade do Ativo, dado pela divisdo entre
Total_Imparidades e Total_Ativo_2010

Récio_Imparid_VNeg

Racio de imparidade do Volume de Negdcios, dado pela

divisdo entre Total_Imparidades e Vol_Neg_ 2010

Peso_Imparidades_EBIT

Peso do total das perdas por imparidade 2010 nos resultados
antes de juros e impostos em 2010, dado pela divisdo entre
Total_Imparidades e EBIT_2010

Peso_Imparidades_Res_L.iq

Peso do total das perdas por imparidade 2010 nos resultados
liguidos em 2010, dado pela divisdo entre

Total_Imparidades e Res_Lig_ 2010

Total_Rev_Imparidades

Total das reversdes das perdas por imparidade relativas a
2010
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Cadigo da variavel

Caracterizacéo

Peso_ReversGes EBIT

Peso do total das reversdes das perdas por imparidade 2010
nos resultados antes de juros e impostos em 2010, dado pela

divisdo entre Total_Rev_Imparidades e EBIT_2010

Peso_Reversfes_Res_Liq

Peso do total das reversdes das perdas por imparidade 2010
nos resultados liquidos em 2010, dado pela divisdo entre

Total_Rev_Imparidades e Res_Liq_2010

Imparid_Liqg_Invent

Perdas por imparidade liquidas das reversdes em
inventérios, dada pela diferenca entre Imparid_Invent e

Rev_Imparid_Invent

Imparid_Lig_DivRec

Perdas por imparidade liquidas das reversdes em dividas a
receber de clientes, dada pela diferenca entre

Imparid_DivRec e Rev_Imparid_DivRec

Imparid_Lig_OutrascontasRec

Perdas por imparidade liquidas das reversdes em outras
contas a receber, dada pela diferenca entre Imparid_

OutrascontasRec e Rev_Imparid_ OutrascontasRec

Imparid_Liq_InvFin

Perdas por imparidade liquidas das reversdes em
investimentos financeiros, dada pela diferenca entre

Imparid_InvFin e Rev_Imparid_InvFin

Imparid_Lig_InvnDeprec

Perdas por imparidade liquidas das reversGes em
investimentos ndo deprecidveis, dada pela diferenca entre

Imparid_InvnDeprec e Rev_Imparid_InvnDeprec

Imparid_Lig_InvDeprecAFT

Perdas por imparidade liquidas das reversGes em
investimentos deprecidveis AFT, dada pela diferenga entre

Imparid_InvDeprecAFT e Rev_Imparid_InvDeprecAFT

Imparid_Liq_InvDeprecintang

Perdas por imparidade liquidas das reversdes em
investimentos intangiveis deprecidveis, dada pela diferenca
entre Imparid_InvDeprecintang e  Rev_Imparid_

InvDeprecintang

Imparid_Liq_Proplnvest

Perdas por imparidade liquidas das reversGes em

propriedades de investimento, dada pela diferenca entre

Imparid_ Proplnvest e Rev_Imparid_Proplnvest
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Cadigo da variavel Caracterizacao

Total_Imparidades_Liq Total das perdas por imparidade liquidas de reversGes

relativas a 2010

Peso_Imparid_Liq_EBIT Peso do total das perdas por imparidade liquidas de
reversdes 2010 nos resultados antes de juros e impostos em
2010, dado pela divisdo entre Total Rev_Imparidades e
EBIT_2010

Peso_Imparidade_Lig_Res_Liq Peso do total das perdas por imparidade liquidas de
reversdes 2010 nos resultados liquidos em 2010, dado pela

divisdo entre Total_Rev_Imparidades e Res_Liq_2010

Fonte: Elaboragdo Prépria

3.5— TECNICAS ESTATISTICAS UTILIZADAS

Este trabalho utiliza, em termos metodolégicos, no que diz respeito as hipoteses
formuladas uma abordagem baseada na analise de contetdo, entendendo-se esta como
uma técnica de pesquisa para a descricdo objetiva e quantitativa do conteddo da
informacdo. Atendendo ao nimero de varidveis que estdo simultaneamente em anélise,
foram escolhidos métodos de andlise univariada (fundamentalmente medidas descritivas)

e bivariada (através de técnicas estatisticas ndo paramétricas).
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3.5.1 — CARATERIZACAO DA AMOSTRA E DAS VARIAVEIS DO
MODELO

Para caracterizar a amostra sdo utilizadas estatisticas descritivas, nomeadamente
as proporcdes, a média amostral e a mediana. Segundo Mar6co (2010) a média é uma
medida de tendéncia central e representa cada um dos valores da variavel X numa amostra

de dimenséo n:

X=(1/n) XX
onde, X1, X2, ..., Xn representam os elementos da amostra e n a sua dimensao.

E também utilizada outra medida de tendéncia central para caracterizar as variaveis
Imparidades, Revers6es e Imparidades Liquidas: a mediana. Citando Mar6co (2010, p.37)
“A mediana define-se como sendo o valor de Xi tal que, depois de ordenados por ordem
crescente todas as observacgdes da variavel X, 50% das observacdes sejam superiores ou
iguais a mediana e 50% inferiores ou iguais a mediana”. Na caracteriza¢do das variaveis
sdo apresentados também o valor minimo, o valor maximo e o somatério de cada uma

das variaveis consideradas, sempre que tal for relevante.

Para além das medidas de tendéncia central, é utilizada uma medida de disperséo, o desvio
padrdo, que é a raiz quadrada da variancia, calculada da seguinte forma (Mardco, 2010):

§7 = (1/(n-1) 3 (6i-%)2
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3.5.2 - PRESSUPOSTO DE NORMALIDADE DAS VARIAVEIS

Os testes a efetuar para as analises estatisticas seguintes dependem do facto das
variaveis em andlise para verificacdo das hipoteses seguirem ou ndao uma distribuicéo
normal. Tal pode ser validade através de duas medidas: assimetria e curtose. Hair et al.,
2007 definem como medida de simetria a raiz quadrada de (6/N) e curtose a raiz quadrada
de (24/N), sendo N a dimensdo da amostra. No caso de ambos os indicadores
apresentaram valor zero, tal é indicativo que a varidvel segue uma distribui¢do normal.
H& um conjunto de autores que consideram que se os valores absolutos dos dois
indicadores ndo se afastarem significativamente de zero, ainda € possivel considerar a
hipbtese da normalidade. Kline, 2004 (cit in, Mardco: 2010, p. 59) refere que valores
absolutos de simetria superiores a 3 e de curtose univariada e multivariada superiores a
10, indicam que as varidveis ndo seguem uma distribuicdo normal. Ja para Curran et al.,
1996; Finney e Distefano, 2006; e West et al., 1995 (cit in, Mardco: 2010, p. 59) definem
como valores limite para a normalidade valores absolutos de simetria e curtose de 2 e 7,

respetivamente.

De acordo com Hair et al.,, (2007) é também possivel aplicar o teste de
Kolmogorov-Smirnov e o teste de Shapiro-Wilks. Caso a significancia associada a estes
testes seja inferior a 0,05, entdo ndo podemos considerar que as variaveis seguem uma

distribuicdo normal.

3.5.3—- TESTES NAO PARAMETRICOS

Na anélise estatistica necessaria para comprovar as hipoteses de investigacdo séo
utilizados testes ndo paramétricos. Segundo Mardco (2010), este tipo de testes sdo

adequados quando ndo se verificam o0s pressupostos dos métodos paramétricos,
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nomeadamente a distribui¢cdo normal das varidveis, podendo ser tdo ou mais potentes do
que os testes paramétricos. Por outro lado, segundo 0 mesmo autor, este tipo de testes sao
0s mais adequados para variaveis com escalas ordinais, 0 que se verifica em quase todas

as variaveis deste estudo.
O primeiro teste ndo parametrico a utilizar serd o teste Mann-Whitney, adequado para
comparar as funcbes de distribuicdo de uma variavel pelo menos ordinal em duas
amostras independentes (Mar6co, 2010). Para o autor, para um teste bilateral, as hipoteses
estatisticas séo:

HO: F(X1) = F(X2) vs. H1: F(X1) # F (X2)

Para o = 0,05, rejeitamos HO se o p value calculado no SPSS for inferior a 0,05.

Para que os objetivos da investigacdo sejam cumpridos é importante também aplicar o
teste de Kruskal Wallis, quando pretendemos comparar funcGes de distribuicdo de mais
do que duas amostras independentes (Mar6co, 2010). Na hipdtese nula a distribuicdo dos
valores da variavel dependente séo idénticas nas k populagdes:
HO: F(X1) =F(X2) = ... = F(Xk)

A hipotese alternativa considera que existe pelo menos uma populacdo onde a distribuicéo
da variavel dependente é diferente de uma das distribuicdes das outras populacGes em
analise (Marbco, 2010):

vs. H1: 3 ij: F(Xi) #F (Xj) (#j:1,j=1, ...k)

Para a = 0,05, rejeitamos HO se o p value calculado no SPSS for inferior a 0,05.
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Segundo Maréco (2010), o teste ndo paramétrico adequado para testar hipoteses relativas
a proporcdes de varidveis nominais dicotomicas é a Distribuicdo Binomial. Algumas das
hipdteses apresentadas testam a existéncia de diferencas significativas entre variaveis

nominais dicotomicas, o que justifica esta analise estatistica.

3.5.4— ANALISE ASSOCIATIVA DE VARIAVEIS

No ambito da estatistica descritiva sdo também utilizadas medidas de associacéo,
que quantificam a intensidade e direcdo da associacao entre duas variaveis, sem qualquer
implicacdo de causa efeito entre ambas (Mar6co, 2010). De entre as medidas de
associacdo utilizamos o Coeficiente de Correlagdo de Spearman, adequado para

associacOes ndo paramétricas entre duas variaveis:

., by
p=i- (n*—n)

emquedi2=(rli -r2i)2.

Nesta investigagéo sdo utilizados testes de significancia bilaterais, uma vez que néo existe
um conhecimento prévio da direcdo da associacdo das varidveis. Se o nivel de
significancia (p value) for inferior a 5% a correlacdo é significativa e variaveis em analise
sdo linearmente dependentes (Albuguerque et al., 2011). A intensidade da correlacédo

pode ser classificada de Muito Forte a Muito Fraca, de acordo com o quadro seguinte:

181



Quadro 12 — Niveis de associa¢do do coeficiente de correlacdo de Spearman

|p| Correlacéo
[0.9; 1] Muito forte
[0,75; 0,9[ Forte

[0,5; 0,75] Moderada
[0,25; 0,5] Fraca

[0,00; 0,25[ Muito fraca

Fonte: Albuquerque et al., 2011

No caso da andlise de correlacdo entre varidveis nominais, utiliza-se complementarmente
o coeficiente ndo paramétrico V de Cramer. No caso de variaveis dicotdmicas este

coeficiente € substituido pelo coeficiente Phi (Maréco, 2010).
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4 — ESTUDO EMPIRICO

Nesta parte do trabalho iremos proceder a apresentacdo dos principais resultados
obtidos relativamente ao estudo efetuado, a partir dos dados recolhidos e com base nas

técnicas de analise estatisticas definidas na parte anterior.

Apos apresentacdo da metodologia, surgem os resultados, calculados com base na
informacdo recolhida na amostra e através da utilizacdo da ferramenta SPSS 19.0. De

notar que em todos os valores monetarios a unidade de medida é o euro.

Comecamos entdo por caraterizar a amostra objeto neste estudo. De seguida efetuamos
uma andlise descritiva das principais variaveis do estudo. Realizamos também uma
analise do pressuposto da normalidade das variaveis e efetuamos a analise e apresentacédo

dos resultados obtidos do estudo desta investigacao.

4.1 - CARATERIZACAO DA AMOSTRA

A apresentacdo dos resultados desta investigacdo inicia com a caracterizacao da
amostra, constituida por 172 empresas portuguesas nao cotadas em bolsa, cujo cddigo de
atividade econdmica € 0 4, 6 ou 7. Cerca de 95,4% destas empresas possuem certificacdo
legal das contas. Todas as empresas que ndao obedecem a este requisito pertencem ao CAE
4,

De acordo com Diério da Republica, 1.2 série — N.° 213 — 6 de novembro de 2007, sdo

consideradas PME’"s empresas que empregam menos de 250 pessoas e cujo volume de

negocios anual ndo excede 50 milhGes de euros ou cujo balango total anual ndo excede
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43 milhdes de euros. No nosso caso, 49 empresas (28,5%) apresentam um volume de
negocios anual inferior ou igual a 50 milhdes de euros e um valor para o balanco total
inferior ou igual a 43 milhdes de euros. As restantes 123 empresas, de acordo com este

critério, podem ser consideradas como grandes empresas.

Nem todas as empresas da amostra apresentam perdas por imparidade ou reversdes. O

quadro seguinte caracteriza a amostra de acordo com este critério.

Quadro 13 — Caracterizacdo da amostra: imparidades e reversoes

Reversoes
sim nao
% amostra % amostra
# total # total

sim 76 44,19% 44 25,58%

Imparidades
ndo | 14 8,14% 38 22,09%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Concluimos que 76 empresas da amostra apresentaram em 2010 perdas por imparidade e
reversdes, independentemente da sua natureza. Cerca de 22%, ou seja, 38 dessas empresas
ndo registaram nesse ano qualquer tipo de perda por imparidade ou reversao, enquanto as
restantes apresentam apenas uma das duas rubricas referidas. O total de empresas que
apresenta perdas por imparidade é de 120, o total de empresas que apresenta reversdes é
de 90 e o total de empresas que apresenta imparidades liquidas € de 134 (172 - 38).

No quadro abaixo, surge agora informacdo mais detalhada sobre os relatos de perdas por

imparidade da amostra, por tipo de imparidade.
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Quadro 14 — Caracterizacdo da amostra: perdas por imparidade por natureza

Nr relatos (empresas
da amostra) Valor total Média
# % # %
Imparid_Invent 46 25,8% 31.789.500,59 34,7% 691.076,10
Imparid_DivRec 103 57,9% 45,588.571,32 49,7% 442.607,60
Imparid_OutrascontasRec 12 6,7% 1.541.296,37 1,7% 128.441,36
Imparid_InvFin 2 1,1% 5.144.271,00 5,6% 2.572.135,50
Imparid_InwnDeprec 2 1,1% 128.098,56 0,1% 64.049,28
Imparid_InvDeprecAFT 8 4,5% 5.271.827,72 5,8% 658.978,47
Imparid_InvDeprecintang 3 1,7% 1.022.007,06 1,1% 340.669,02
Imparid_Propinvest 2 1,1% 1.187.573,00 1,3% 593.786,50
TOTAL 178 91.673.145,62 515.017,67

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

As perdas por imparidade com maior expressdo, tanto em nimero de relatos como em
valor, relaciona-se com dividas a receber de clientes. Como podemos ver no quadro em
cima, quase 58% das empresas que apresentaram perdas por imparidade em 2010,
fizeram-no em relagdo a dividas a receber de clientes, representando este valor quase
metade do valor total reportado (49,7%). O segundo tipo de perdas por imparidade com
maior percentagem em numero de relatos e valor relaciona-se com os inventarios (25,8%
e 34,7%, respetivamente). De salientar ainda um aspeto relacionado com as perdas por
imparidade em investimentos financeiros que, apesar de apenas duas empresas da amostra
terem apresentado este tipo de imparidade, representa 5,6% do valor total, com um valor

médio que se destaca muito dos demais.

De notar que o nimero total de relatos de perdas por imparidade é superior a 120, uma
vez que ha vérias empresas que apresentaram em 2010 mais do que um tipo de perdas por

imparidade.

As empresas da amostra ndo apresentaram qualquer tipo de reversdo em imparidades
relativas a investimentos ndo depreciaveis, investimentos deprecidveis intangiveis e

propriedades de investimento.
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Quadro 15 — Caracterizagdo da amostra: reversoes por natureza

Nr relatos (empresas

da amostra) Valor total Média
# % # %
Rev_Imparid_Invent 37 29,4% 36.788.499,71 47,7% 994.283,78
Rev_Imparid_DivRec 76 60,3% 38.265.949,24 49,6% 503.499,33
Rev_Imparid_OutrascontasRec 10 7,9% 2.013.330,94 2,6% 201.333,09
Rev_Imparid_InvFin 2 1,6% 5.869,51 0,0% 2.934,76
Rev_Imparid_InvDeprecAFT 1 0,8% 62.762,00 0,1% 62.762,00
TOTAL 126 77.136.411,40 612.193,74

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Chamamos a aten¢do para o facto de a soma do nimero das empresas ser superior a 90,

uma vez que ha empresas na amostra que apresentaram mais do que um tipo de reversao.

Mais uma vez verificamos que as rubricas relativas a dividas a receber de clientes e

inventarios sdo as mais representadas, quer em ndmero de relatos, quer em valor. Um

facto a destacar é que o valor médio total das reversdes, para a amostra, € superior ao

valor médio do total das perdas por imparidade. No entanto, o valor total de reversdes

seja inferior ao valor total de perdas por imparidade, pelo que o valor total das

imparidades liquidas de reversoes € de cerca de 14,5 milhdes de euros.

Quadro 16 — Caracterizacdo da amostra: imparidades liquidas por natureza

Nr relatos (empresas

da amostra) Valor total Média
# % # %
Imparid_Lig_Invent 57 26,6% -4,998.999,12 -34,4% -87.701,74
Imparid_Lig_DivRec 123 57,5% 7.322.622,08 50,4% 59.533,51
Imparid_Lig_OutrascontasRec 15 7,0% -472.034,57 -3,2% -31.468,97
Imparid_Lig_InvFin 4 1,9% 5.138.401,49 35,3% 1.284.600,37
Imparid_Liq_InvnDeprec 2 0,9% 128.098,56 0,9% 64.049,28
Imparid_Lig_InvDeprecAFT 8 3,7% 5.209.065,72 35,8% 651.133,22
Imparid_Lig_InvDeprecintang 3 1,4% 1.022.007,06 7,0% 340.669,02
Imparid_Lig_PropInvest 2 0,9% 1.187.573,00 8,2% 593.786,50
TOTAL 214 14.536.734,22 67.928,66

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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No quadro acima destacamos o facto dos valores das imparidades liquidas com
inventarios e com outras contas a receber serem negativos, ou seja, em 2010 as empresas
da amostra no seu total apresentaram mais reversdes do que perdas por imparidade no
que se refere a estas duas rubricas. Em termos liquidos, o valor mais elevado € o da rubrica
dividas a receber de clientes. O nimero total de empresas neste quadro € superior ao
nimero de empresas que apresentaram imparidades liquidas, pelas mesmas razGes

apresentadas antes.
Analisemos agora a amostra no que se refere a reparticdo por cédigo de atividade

econdmica. O Grafico 1 permite verificar que 60% das empresas da amostra tém como
principal atividade o CAE 4, 27% o CAE 7 e 13% o CAE 6.

Grafico 1 — Caracterizacdo da amostra por CAE

Caracterizacao da amostra_CAE

m4 m6 m7

13% (22) 60% (104)

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Verificamos no Grafico 2 que, proporcionalmente, ha mais empresas do CAE 4 que
apresentaram imparidades e reversdes e mais empresas do CAE 7 que ndo apresentaram

qualquer relato de imparidades ou reversdes.
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Gréfico 2 — Caracterizacdo da amostra: imparidades e reversdes vs. CAE

Total empresas

0% 20% 40%

60% 80%  100%

Imparidades e reversoes vs CAE

B Imparidades e reversdes
B Imparidades sem reversoes
Reversdes sem imparidades

B Nem imparidades nem reversdes

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Todas as empresas da amostra utilizaram o mesmo critério de mensuracdo para as

imparidades da mesma natureza. O quadro seguinte indica quais foram esses critérios.

Quadro 17 — Critérios de mensuracao das imparidades

Variavel

Critério de mensuracgéo

Imparid_Invent

Valor Realizavel Liquido

Imparid_DivRec

Valor Realizavel Liquido

Imparid_OutrascontasRec

Valor Realizavel Liquido

Imparid_InvFin

Quantia Recuperével

Imparid_InvnDeprec

Quantia Recuperével

Imparid_InvDeprecAFT

Quantia Recuperével

Imparid_InvDeprecIntang

Quantia Recuperével

Imparid_Proplnvest

Quantia Recuperavel

Fonte: Dados recolhidos da amostra

188




Concluimos que todas as empresas da amostra utilizaram apenas o critério econémico
para mensurar as imparidades. Quase 90% (88%) das mesmas dispdem de informacao
IES.

4.2 — ANALISE DESCRITIVA DAS VARIAVEIS

Este ponto inclui uma andlise descritiva mais detalhada das principais variaveis
do estudo. Néo sdo apresentadas mais informacdes para além do que ja foi apresentado
na caracterizacdo da amostra para o CAE, Certificacdo Legal das Contas e IES —
divulgacdo das perdas por imparidade. Relembramos que estes valores referem-se ao ano
de 2010.

4.2.1 - PERDAS POR IMPARIDADE

O total de perdas por imparidade na amostra é de 91.673.145,62 euros, como
vimos anteriormente. Cerca de metade das imparidades relacionam-se com dividas a
receber de clientes, seguidas das imparidades com inventarios, com 35% do total do valor
total. Analisemos agora estas variaveis com mais detalhe, no que se refere a estatisticas
descritivas. O quadro seguinte apresenta a média, desvio padrdo, mediana, valor minimo

e maximo e soma por tipo de imparidade.
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Quadro 18 — Estatisticas descritivas — tipos de imparidades

Imparid_Outras Imparid_Invn
Imparid_Invent Imparid_DivRec contasRec Imparid_InvFin Deprec
Média 691.076,10 442.607,49 128.441,36 2.572.135,50 64.049,28
Desvio padréao 949.053,67 1.535.217,15 174.368,79 3.253.831,76 82.094,08
Mediana 299.945,00 132.839,26 66.829,27 2.572.135,50 64.049,28
Minimo 717,28 257,44 1.055,22 271.329,00 6.000,00
Maximo 4.352.572,75 14.850.486,00 568.283,97 4.872.942,00 122.098,56
Soma 31.789.500,59 45.588.571,32 1.541.296,37 5.144.271,00 128.098,56
Nr relatos 46 103 12 2 2
Imparid_InvDepre|Imparid_InvDepre | Imparid_Propln
CAFT clntang vest Total_Imparidades

Média 658.978,47 340.669,02 593.786,50 763.942,88
Desvio padrao 832.063,63 356.254,78 758.320,40 1.658.733,55
Mediana 383.661,72 236.000,00 593.786,50 295.742,78
Minimo 120.000,00 48.473,76 57.573,00 257,44
Maximo 2.659.672,00 737.533,30 1.130.000,00 15.508.010,00
Soma 5.271.827,72 1.022.007,06 1.187.573,00 91.673.145,62
Nr relatos 8 3 2 120

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Os dados remetem para a importancia das imparidades por dividas a receber de clientes e
imparidades com inventarios. Apesar dos valores totais para as imparidades relativas a
dividas a receber de clientes serem superiores, 0s valores médios mais elevados referem-

se a imparidades relativas a investimentos financeiros e inventarios.

Verifica-se uma grande disperséao de resultados. As diferencas entre os valores minimos
e maximos de cada uma das imparidades sdo muito elevadas. Os valores dos desvios
padrdo variam bastante. Para interpretar estes valores ha que atender ao facto de existirem
varios tipos de imparidade que s6 foram registadas em duas ou trés entidades. Mesmo
considerando os valores das imparidades mais frequentes (sobre dividas a receber e
inventarios), verifica-se que os valores dos desvios padrdo sdo muito elevados, havendo
uma grande dispersao dos valores em torno da média. A situacdo mais flagrante é a das
imparidades por dividas a receber de clientes: o registo mais baixo é de 257,44 euros e 0
mais elevado é de 45.588.571,32 euros, sendo o desvio padrdo de mais de um milhdo e

meio de euros.
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E possivel analisar o total de perdas por imparidade sob outras perspetivas. Em baixo
apresentamos os valores totais, percentual e médio das perdas por imparidade por CAE,
sendo neste caso considerada a amostra de 120 empresas, entidades que reconheceram

perdas por imparidade para o ano de 2010.

Quadro 19 — Imparidades por CAE

Valor médio
Total_Imparidades imparidades
CAE (euros) % (euros)
4 76.316.637,16 83% 942.180,71
6 9.709.206,23 11% 571.129,78
7 5.647.302,23 6% 256.695,56
TOTAL 91.673.145,62 100%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Mais de 80% do valor total das perdas por imparidade foram reportadas por entidades do
CAE 4, sendo o valor mais baixo relativo a empresas cuja principal atividade se enquadra
no CAE 7.

Analisemos agora estatisticas descritivas relativamente ao racio de imparidade do ativo e

racio de imparidade do volume de negécios.

Quadro 20 — Estatisticas descritivas — Racios de imparidade

Racio_imparid_Ativo | Racio_imparid_VNeg
N 172 172
Média 0,008 0,004
Mediana 0,002 0,001
Desv.Padrao 0,014 0,007
Minimo - -
Maximo 0,091 0,049

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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O récio de imparidade do ativo apresenta uma média de 0,8% e mediana de 0,2%. De
acordo com investigacdo realizada por Albuquerque (2011) a varios estudos que
apresentaram valores para este racio, os valores medios variam entre 4% e 19,4%, com
medianas a variar entre 1,5% e 19,6%. Comparativamente com estes valores indicativos,
concluimos que a média e a mediana para o racio de imparidade do ativo sdo
relativamente baixos. Os valores da media e da mediana do racio de imparidade do

volume de negocios sdo metade dos respetivos valores do racio de imparidade do ativo.

Na analise seguinte analisamos os dois racios anteriores por tipo de imparidade e ainda o
peso do total das perdas por imparidade no ebit e resultado liquido do periodo. Estes
racios, como vimos antes, ndo sdo mais do que o peso do total das perdas por imparidade

no ativo e no volume de negocios.

Quadro 21 — Peso das Perdas por Imparidade em rubricas do Balan¢co e Demonstracao

dos Resultados

Perdas_Imparid | Perdas_Imparid | Perdas_Imparid_ | Perdas_Imparid | Perdas_Imparid

_Invent _DivRec OutrascontasRec _InvAn _InvnDeprec
Total Ativo_2010 0,23% 0,33% 0,01% 0,04% 0,00%
Vol_Neg_ 2010 0,14% 0,20% 0,01% 0,02% 0,00%
EBIT_2010 3,54% 5,08% 0,17% 0,57% 0,01%
Res_Lig_2010 5,50% 7,89% 0,27% 0,89% 0,02%

Perdas_Imparid
Perdas_Imparid | _InvDeprecintan | Perdas_Imparid_

_InvDeprecAFT g Proplnvest Total_Perdas_Imparid
Total Ativo_2010 0,04% 0,01% 0,01% 0,67%
Vol_Neg_2010 0,02% 0,00% 0,01% 0,40%
EBIT 2010 0,59% 0,11% 0,13% 10,21%
Res_Lig_2010 0,91% 0,18% 0,21% 15,86%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Da anélise do quadro anterior podemos verificar que o total de perdas por imparidade

reconhecidas no Ano de 2010 das empresas que compdem a amostra representam em
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termos percentuais 0,67 % do total do ativo, 0,40% do volume de negdcios, 10,21% do

ebit e cerca de 15,86 % do resultado liquido do periodo.

4.2.2 - REVERSOES

Em 2010, 90 entidades da amostra apresentaram reversdes, sendo o seu valor total
de 77.136.411,40 euros, 0 que representa 84.14% do total de imparidades registadas para

a mesma amostra.

O quadro seguinte apresenta os valores da média, desvio padrdo, mediana, maximo,

minimo e soma para cada uma das reversoes.

Quadro 22 — Estatisticas descritivas — reversdes

Rev_Imparid_Out |Rev_Imparid_InvF|Rev_Imparid_In

Rev_Imparid_Invent | Rev_Imparid_DivRec | rascontasRec in vDeprecAFT Total_Reversdes
Média 994.283,78 503.499,33 201.333,09 2.934,76 62.762,00 857.071,24
Desvio padrdo 1.790.248,12 1.981.456,13 236.445,09 262,98 0,00 2.179.304,05
Mediana 212.027,59 81.557,88 86.736,50 2.934,76 62.762,00 215.078,20
Minimo 5.000,00 49491 3.280,55 2.748,80 62.762,00 698,00
Maximo 7.566.475,04 14.321.059,00 695.170,16 3.120,71 62.762,00 14.512.919,00
Soma 36.788.499,71 38.265.949,24 2.013.330,94 5.869,51 62.762,00 77.136.411,40
Nr relatos 37 56 10 2 1 90

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Como vimos antes, a semelhanca do que se verificou na distribuicdo das imparidades por
rubrica, quase metade das reversdes relacionam-se com dividas a receber de clientes.
Neste caso as reversdes das imparidades com inventarios, assumem um valor muito

préximo das reversfes por dividas a receber de clientes, o que ndo aconteceu no ponto
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anterior. Mais uma vez verificamos que, apesar do valor total de reversdes relativas a
dividas a receber de clientes serem superiores, a média das reversdes é superior no caso

de inventarios.

Os valores das reversdes apresentam também elevada dispersdo, com desvios padréo das
rubricas mais representativas muito elevados. O caso mais flagrante relaciona-se com as
reversdes de imparidades por dividas a receber de clientes, em que o valor minimo é
inferior a 500 euros e 0 maximo superior a 14 milhdes de euros. Naturalmente que este é
também o caso que regista 0 maior valor para o desvio padrdo, que quase chega aos dois

milhdes de euros.

Na analise das reverses por CAE, concluimos que o sdo as empresas do CAE 4 que
apresentam o valor mais elevado de reversdes. O valor das reversfes em empresas

pertencentes ao CAE 7 € relativamente residual.

Quadro 23 — Reversdes por CAE

Valor médio
CAE Reversbdes % reversbes
4 69.725.799,89 90,39% 670.440,38
6 6.433.645,11 8,34% 292.438,41
7 976.966,40 1,27% 21.710,36
TOTAL 77.136.411,40 100,00%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Sendo o valor das reversdes inferior ao das imparidades, naturalmente que o peso das
reversdes antes de corre¢do nas varias rubricas do balanco e demonstracao dos resultados

€ também inferior.

O quadro seguinte apresenta o peso das reversdes no ativo, no volume de negocios, no

ebit e nos resultados liquidos do periodo.
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Quadro 24 — Peso das reversdes em rubricas do Balango e Demonstracdo dos Resultados

Rev_Imparid_I |Rev_Imparid_D|Rev_Imparid_Ou |Rev_Imparid_|Rev_Imparid_Inv|Total_Rev_Imp

nvent ivRec trascontasRec InvEn DeprecAFT |aridades
Total Ativo_2010 0,27% 0,28% 0,01% 0,00% 0,00% 0,56%
Vol_Neg_2010 0,16% 0,17% 0,01% 0,00% 0,00% 0,34%
EBIT 2010 4,10% 4,26% 0,22% 0,00% 0,01% 8,59%
Res_Lig_2010 6,36% 6,62% 0,35% 0,00% 0,01% 13,34%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Da anélise do quadro anterior poderemos verificar que o total de reversées de imparidade

reconhecidas no ano de 2010 das empresas que compdem a amostra representam em

termos percentuais 0,56 % do total do ativo, 0,34% do volume de negdcios, 8,59% do

ebit e cerca de 13,34 % do resultado liquido do periodo.

4.2.3 - IMPARIDADES LIQUIDAS DE REVERSOES

O valor total das imparidades liquidas de reversGes na amostra de 172 empresas

em 2010 é de 14.536.734,22 euros. Este valor, como seria de esperar apds apresentacao

das reversoes, é substancialmente mais baixo, mais concretamente 16% do valor das

perdas por imparidade reportadas também em 2010 por essas empresas.

O grafico 3 d& uma visdo global sobre os valores das perdas por imparidade, respetivas

reversdes e valores liquidos para a amostra em anélise. Apesar da informac&o jé ter sido

apresentada, esta é uma perspetiva que evidencia o peso das reversdes nas rubricas

relativas a inventarios, dividas a receber de clientes e outras dividas a receber.
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Gréfico 3 — Anélise dos valores das imparidades por natureza
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Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O quadro seguinte apresenta um conjunto de valores para as estatisticas descritivas

relativas a imparidades liquidas. O somatorio dos valores das imparidades liquidas da

rubrica relativa a inventarios é o mais baixo, apresentando um valor negativo de quase 5

milhGes de euros. O valor das imparidades liquidas relativas a outras contas a receber é

igualmente negativo, sendo o valor mais elevado o que se refere a dividas a receber de

clientes. E interessante verificar que as rubricas que apresentam os valores mais baixo e

mais elevado sdo também as que apresentam maior amplitude de valores, dada pela

diferenga entre o valor minimo e méaximo.
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Quadro 25 — Estatisticas descritivas — imparidades liquidas

Imparid_Lig_Outrasc

Imparid_Lig_Inv

Imparid_Lig_Inv

Imparid_Lig_Invent | Imparid_Lig_DivRec ontasRec Fin nDeprec
Média -87.701,74 59.533,51 -31.468,97 1.284.600,37 64.049,28
Desvio padréo 1.303.133,52 1.022.680,37 233.321,75 2.395.719,00 82.094,08
Mediana 64.970,53 59.340,91 -2.225,33 134.290,10 64.049,28
Minimo -7.566.475,04 -9.998.758,00 -624.316,67 -3.120,71 6.000,00
Maximo 2.017.540,75 2.869.794,97 370.126,66 4.872.942,00 122.098,56
Soma -4.998.999,12 7.322.622,08 -472.034,57 5.138.401,49 128.098,56

Imparid_Lig_InvDepr |Imparid_Liq_InvDepre | Imparid_Liq_Proplnv

eCAFT cintang est Total_imparidades_Liq

Média 651.133,22 340.669,02 593.786,50 108.483,09
Desvio padréo 838.099,17 356.254,78 758.320,40 1.337.778,80
Mediana 383.661,72 236.000,00 593.786,50 86.833,31
Minimo 61.532,74 48.476,76 57.573,00 -9.998.758,00
Maximo 2.659.672,00 737.533,30 1.130.000,00 3.779.495,69
Soma 5.209.065,72 1.022.007,06 1.187.573,00 14.536.734,22

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Todos os valores médios calculados para as imparidades liquidas relativas a inventarios

sdo negativos, como esperado. A mediana para esta categoria é no entanto positiva. Existe

uma grande dispersdo dos valores em torno da média, evidenciada pelos elevados valores

do desvio padréo.

Quadro 26 — Imparidades liquidas por CAE

Valor médio
Imparidades imparidades
CAE Imparidades Reversdes liquidas % liquidas
4 76.316.637,16 69.725.799,89 6.590.837,27 45,34% 670.440,38
6 9.709.206,23 6.433.645,11 3.275.561,12 22,53% 292.438,41
7 5.647.302,23 976.966,40 4.670.335,83 32,13% 21.710,36
TOTAL 91.673.145,62 77.136.411,40 14.536.734,22 100,00%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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No que se refere aos valores por CAE, optamos por repetir os valores das perdas por
imparidade e reversoes, para facilitar a comparacdo. Verificamos que as entidades do

CAE 4 apresentam os valores total e médio mais elevados de imparidades liquidas.

A semelhangca do que efetuamos para o total de perdas por imparidade e total de reversoes,
apresentamos em baixo o0 peso do total das imparidades liquidas em rubricas do balanco

e demonstracao dos resultados.

Quadro 27 — Peso das imparidades liquidas em rubricas do Balanco e Demonstracdo dos

Resultados

Imparid_Lig_Inve | Imparid_Liq_Div |Imparid_Liq_Out [Imparid_Liq_ | Imparid_Liq_Inv

nt Rec rascontasRec InvAn nDeprec
Total Ativo_2010 -0,04% 0,05% 0,00% 0,04% 0,00%
Vol_Neg 2010 -0,02% 0,03% 0,00% 0,02% 0,00%
EBIT_2010 -0,56% 0,82% -0,05% 0,57% 0,01%
Res_Lig_2010 -0,86% 1,27% -0,08% 0,89% 0,02%

Imparid_Lig_Inv | Imparid_Lig_Inv |Imparid_Lig_Pro

DeprecAFT Deprecintang plnvest Total_imparidades_Liq
Total Ativo_2010 0,04% 0,01% 0,01% 0,11%
Vol_Neg_2010 0,02% 0,00% 0,01% 0,06%
EBIT 2010 0,58% 0,11% 0,13% 1,62%
Res_Lig_2010 0,90% 0,18% 0,21% 2,51%

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Da andlise do quadro anterior poderemos verificar que o total de imparidades liquidas
reconhecidas no Ano de 2010 das empresas que compdem a amostra representam em
termos percentuais 0,11 % do total do ativo, 0,06% do volume de negdcios, 1,62% do

ebit e cerca de 2,51 % do resultado liquido do periodo.
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4.2.4 — DIMENSAO

Para medir o fator dimensdo sdo utilizadas duas variaveis: o Total do ativo liquido
e 0 volume de negocios do ano de 2010 das entidades da amostra. Para esta variavel e
para as seguintes, sdo apresentados os valores da média, desvio padrdo, mediana, minimo
e maximo. O valor da soma foi excluido, por ndo fazer sentido adicionar este tipo de

valores do balanco e demonstracéo dos resultados por naturezas.

Quadro 28 — Estatisticas descritivas — dimensdo

Total_Ativo_2010 Vol_Neg_2010
N 172 172
Média 80.441.710,83 132.270.708,47
Mediana 42.458.354,01 100.103.064,96
Desv.Padréo 103.245.514,75 134.089.494,83
Minimo 397.874,00 730.011,30
Maximo 675.911.285,00 710.933.885,99

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Verificamos no quadro em cima que a amostra é constituida por entidades com diversas
dimens@es, como se verifica através da diferenca entre os valores minimo e maximo e
também pelos valores dos desvios-padrdo. Os valores médios do ativo e volume de
negdcios sao superiores aos da respetiva mediana, 0 que sugere um enviesamento para a

direita na distribuicédo de frequéncias.

Quadro 29 — Dimensdo por CAE

Valor médio do Valor médio Vol
CAE Ativo_2010 Neg_2010
4 102.433.549,36 187.583.086,95
6 30.314.318,75 40.997.565,07
7 53.054.065,14 41.849.391,47

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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A dimensdo das empresas difere muito conforme o CAE a que pertencem, sendo
consideravelmente maiores as empresas do CAE 4.

4.2.5-ENDIVIDAMENTO

O calculo do racio do endividamento é dado pela divisdo entre o total do passivo
e o total do capital préprio, ambos relativos a 2010, para cada uma das entidades da

amostra.

Quadro 30 — Estatisticas descritivas — endividamento

Total_Passivo_2010 | Capital_Proéprio_2010 | Racio_endividam_2010
N 172 172 172
Média 55.869.758,12 23.948.871,31 6,82
Mediana 32.553.695,10 8.919.980,49 2,90
Desv.Padréo 67.419.075,40 53.923.663,44 16,94
Minimo 280.553,80 -9.012.957,72 -33,25
Méaximo 427.948.810,96 579.771.755,00 157,85

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma vez mais se verifica um enviesamento para a direita das distribuicGes de todas as
variaveis consideradas. A analise do desvio padrdo e valores minimo e maximo revelam
que existe mais uma vez uma grande dispersdo dos resultados, 0 que sugere uma grande

heterogeneidade da situacdo econémico-financeira das empresas da amostra.
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Quadro 31 — Endividamento por CAE

Valor médio Valor médio Valor médio

CAE Passivo_2010 CapPP_2010 RacEndiv_2010
4 69.645.803,69 32.787.745,67 7,34
6 20.559.562,06 9.754.756,69 3,25
7 41.611.401,06 10.753.818,87 7,37

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O valor médio do passivo das empresas do CAE 6 ¢ bastante inferior ao das entidades do
CAE 4 e CAE 7. No entanto, ha que reforcar que estas empresas sdo as de menor
dimensdo, como vimos no ponto anterior. De qualquer forma o réacio de endividamento
das empresas pertencentes ao CAE 6 é cerca de metade dos respetivos valores das
empresas do CAE 4 e CAE 7.

4.2.6 — EBIT — EARNINGS BEFORE INTERESTS AND TAXES

O EBIT (Earnings Before Interest and Taxes), € o lucro antes de encargos
financeiros (pagamento de juros) e impostos. Este indicador reflete os resultados da

empresa antes das deducdes financeiras e fiscais.

A designacdo do EBIT em portugués ndo é uniforme. Sendo vulgarmente designado por
"resultado operacional”, pode-se também encontra-lo referido como "resultado
operacional liquido"”, "resultado de exploracdo”, "resultado liquido de exploracdo”,
"resultados antes de impostos”, "resultados antes de juros e impostos (RAJI)", "lucro
operacional”, "lucro operacional liquido”, "lucro de exploracdo”, "lucros antes dos

impostos”, "ganho liquido por exploracdo" e "funcdo financeira".
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Quadro 32 — Estatisticas descritivas — EBIT

EBIT_2010
N 172
Média 5.219.655,49
Mediana 2.423.191,17
Desv.Padrao 10.840.639,84
Minimo -14.601.189,00
Maximo 116.986.408,51

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O valor médio do EBIT das empresas que constituem a amostra é positivo, o que evidencia

a eficiéncia das empresas, em média, da utilizacdo dos seus ativos.

Quadro 33 — EBIT por CAE

CAE EBIT (médio)
4 6.294.972,00
6 2.330.733,39
7 4.170.163,52

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

As entidades do CAE 6 apresentam valores mais baixos para esta variavel, sendo os
resultados antes de juros e impostos, em média, mais elevados para as entidades do CAE
6.
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4.2.7- RACIOS DE RENDIBILIDADE

Nas hipoteses de investigacdo sdo considerados dois racios de rendibilidade:
rendibilidade do ativo total, dado pelo quociente entre o valor do EBIT de 2010 e o valor
do ativo de 2009 e rendibilidade do capital préprio, dado pelo quociente entre o resultado

liquido do periodo de 2010 e o capital préprio de 20009.

Quadro 34 — Estatisticas descritivas — racios de rendibilidade

Rendib_Ativo Rendib_CapPP
N 172 172
Média ,10 ,05
Mediana ,06 ,16
Desv.Padrao ,16 2,06
Minimo -,22 -17,25
Méaximo 1,46 7,98

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O indicador da rendibilidade do ativo total ¢ uma medida de eficiéncia operacional da
totalidade do negdcio, verificamos que em termos médios apresentam um valor positivo
de 0,10. O indicador de rendibilidade dos capitais préprios mede a capacidade da empresa
gerar resultados a partir dos capitais investidos pelos acionistas/sécios e permite a sua
comparacdo com a rendibilidade do mercado e o custo da divida. Verificamos que em

termos médios apresenta um valor positivo de 0,05.
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Quadro 35 — R4cios de rendibilidade por CAE

Rendib_Ativo | Rendib_CapPP

CAE (média) (média)
4 0,08 -0,22
6 0,11 0,21
7 0,12 0,59

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Em termos de andlise por CAE, verificamos que a rendibilidade do ativo e dos capitais

proprios ¢ superior no CAE 7, comparativamente com os restantes CAE’s.
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4.3 — ANALISE DO PRESSUPOSTO DA NORMALIDADE DAS
VARIAVEIS

Antes de prosseguirmos com a andlise é importante verificar se as variaveis

seguem ou ndo uma distribuicdo normal, como explicado antes. Para o efeito calculamos

os valores de assimetria e curtose para as variaveis inerentes as hipoteses desenvolvidas:

Quadro 36 — Analise da assimetria e curtose das variaveis

EBIT_2010
Total_Ativo_2010
Total_Ativo_2009
Ré&cio_endividam_2010
Total_Passivo_2010
Capital_Préprio_2010
Capital_Préprio_2009
Res_Lig_2010
Vol_Neg_2010
Rendib_Ativo
Rendib_CapPP
Total_Imparid
Ré&cio_imparid_Ativo
Ré&cio_imparid_VNeg
Total_Reversdes
Total_Imparidades_Lig_2010

Assimetria Curtose
Estatistica Desv.Padrédo | Estatistica | Desv.Padréo
6,858 66,481
2,764 9,709
2,838 11,039
5,243 39,783
2,400 7,288
7,077 66,869
7,313 70,907
6,456 63,295
1,877 185 3,807 368
4,629 34,400
-5,553 45,366
7,413 71,775
3,355 13,857
3,402 14,013
6,085 42,138
-5,044 41,433

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Os valores da assimetria e curtose sdo superiores a zero e superiores aos valores antes

indicados que poderiam ser considerados como limite para se considerar a hipotese de

normalidade das variaveis.
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Quadro 37 — Testes de normalidade das variaveis

Testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov a. Shapiro-Wilk

Estatistica gl Sig. Estatistica gl Sig.

EBIT_2010 ,259 487

Total_Ativo_2010 ,219 ,690

Total_Ativo_2009 ,218 ,697

Récio_endividam_2010 312 AT79

Total_Passivo_2010 ,219 ;731

Capital_Proprio_2010 ,303 407

Capital_Préprio_2009 315 404

Res_Lig_2010 262 511

Vol_Neg_2010 ,183 172 ,000 ,802 172 ,000

Rendib_Ativo ,226 ,625

Rendib_CapPP ,395 331

Total_Imparid 354 ,365

Racio_imparid_Ativo ,288 ,592

Racio_imparid_VNeg ,294 576

Total_Reversdes ,392 ,288

Total_Imparidades_Lig_2010 342 456

a. Correcdo Lilliefors

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Os testes apresentados em cima, todos com significancia de 0,000 (logo inferior a 0,05)

apontam no mesmo sentido: as variaveis ndo seguem distribuicdo normal. Desta forma,

serdo utilizadas nas andlises seguintes medidas ndo paramétricas, adequadas a este

contexto.

Nos pontos seguintes apresentamos as analises estatisticas tendentes a validacdo das

Hipoteses de investigacdo. A sequéncia da apresentacao dos resultados é consistente com

a numeracéo das referidas Hipoteses.
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4.4 — ANALISE E APRESENTACAO DOS RESULTADOS

Com base nas hipdteses formuladas na parte precedente, onde foram definidas
vinte e oito hipoteses que relacionam os valores contabilisticos do conservadorismo (H1
a H16) e do secretismo (H17 a H28) e o reconhecimento, mensuracdo e divulgacéo
relacionados com as perdas por imparidade, respetivamente, a partir da analise da relagcdo
entre os referidos valores contabilisticos e determinados fatores que distinguem as
entidades, nomeadamente, a dimensdo, o endividamento, o ebit, a rendibilidade, o cédigo
de atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas, vamos de

seguida analisar e apresentar os resultados obtidos.

A apresentacdo dos resultados sera subdividida em suas metades. Numa primeira metade,
relacionando as perdas por imparidade e o conservadorismo (H1 a H16) e numa segunda
metade relacionando as perdas por imparidade e o secretismo (H17 a H28). Apés a
apresentacdo dos resultados efetuamos uma sintese de validacdo dos mesmos. Por fim e

para completar a analise estatistica efetuamos uma andlise de regressao.

4.4.1 — AS PERDAS POR IMPARIDADE E O CONSERVADORISMO

Apresentamos de seguida os resultados das hipdteses H1 a H16 referentes ao

conservadorismo.
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Hipdtese 1: Diferencas no que se refere a Dimensao

Pretendemos analisar, relativamente a dimensdo das empresas da amostra, se existem
diferencas significativas e uma relacéo significativa entre empresas que apresentaram e
ndo apresentaram perdas por imparidade e também entre empresas que apresentaram ou

ndo imparidades liquidas de reversoes.
Para validar a HipGtese 1 utilizamos o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney para

amostras independentes. Para medir a dimensdo utilizamos os valores do ativo total de

2010, volume de negocios de 2010 e respetivos logaritmos.

— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Perdas por Imparidade

Neste primeiro teste analisamos se existem diferencas significativas relativamente a
dimensdo entre entidades da amostra que apresentaram e ndo apresentaram em 2010
perdas por imparidade. Relembramos que 120 entidades da amostra pertencem ao

primeiro grupo e 52 entidades da amostra pertencem ao segundo grupo.
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Quadro 38 — Teste Mann-Whitney: Dimensdo vs. Perdas por Imparidade

. Teste Mann-
Variaveis — | Reconh_Perda

itney (sig.) 5 impar N Rank médio | Soma dos ranks
2.175,00 n&o 52 68,33 3.553,00

Total_Ativo_2010
(0,002) sim 120 94,38 11.325,00
2.177,00 h&o 52 68,37 3.555,00
Ln_Ativo_2010 (0,002) sim 120 94,36 11.323,00
1.669,00 h&o 52 58,60 3.047,00
Vol_Neg_2010 (0,000) sim 120 98,59 11.831,00
1.670,50 nao 52 58,63 3.048,50
Ln_Vol_Neg_2010 (0,000) sim 120 98,58 11.829,50

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma andlise dos p values (p < 0,05) permite concluir que existem diferencas
estatisticamente significativas no que se refere a dimensdo para entidades que
reconheceram e ndo reconheceram em 2010 perdas por imparidade. Esta conclusdo é
valida quer para as variaveis em valor, quer para 0s respetivos logaritmos. A analise do
rank associado ao teste de Mann-Whitney permite concluir que sao as empresas de relativa

maior dimensdo que apresentam perdas por imparidade.

— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Imparidades Liguidas

Repetimos a andlise, sendo agora as subamostras independentes constituidas pelas
empresas que apresentaram (134 empresas) ou ndo imparidades liquidas de reversdes (38

empresas).
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Quadro 39 — Teste Mann-Whitney: Dimenséo vs. Imparidades liquidas

Teste Mann-  peconh_imparid
Whitney (sig.) _Liq N Rank médio | Soma dos ranks
1.526,00 Nao_ILiqg 38 59,66 2.267,00
Total_Ativo_2010 (0,000) Sim_ILiq 134 94,11 12.611,00
1527,50 N&o_ILig 38 59,70 2.268,50
Ln_Ativo_2010 (0,000) Sim_ILiq 134 94,10 12.609,50
1.106,00 Né&o_lILiq 38 48,61 1.847,00
r
Vol_Neg_2010 (0,000) Sim_ILiqg 134 97,25 13.031,00
1.108,50 Nao_ILig 38 48,67 1.849,50
Ln_Vol_Neg_2010 (0,000) Sim_ILig 134 97,23 13.028,50

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma anélise dos p values (p < 0,05) associados a todas as variaveis relativas a dimensao
permite concluir que existem diferencas estatisticamente significativas para empresas que
reconheceram e ndo reconheceram em 2010 imparidades liquidas de reversées. Mais uma
vez se verifica que sdo as empresas com relativa maior dimensdo que apresentam valores

diferentes de zero para as imparidades liquidas.

Hipodtese 2: Relacédo no que se refere a Dimensao

Pretendemos analisar se existem relacdes significativas relativamente a dimensdo para
entidades que apresentaram e ndo apresentaram perdas por imparidade e também para
empresas que apresentaram ou ndo imparidades liquidas de reversdes. Para este efeito
utilizamos o coeficiente de correlacdo de Spearman, uma vez que as variaveis nao seguem

uma distribui¢do normal.
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O quadro seguinte apresenta 0s valores para as correlagdes entre as varidveis relativas a
dimenséo das entidades que constituem a amostra e as duas variaveis que refletem o facto

dessas entidades terem ou néo relatos de perdas por imparidade ou imparidades liquidas.

Quadro 40 — Correlagdo Spearman — Dimensé&o vs. Perdas por Imparidade e Imparidades

Liquidas
Ln_Vol_Neg_ [Reconh_Per |Reconh_Impari
Total_Ativo_2010 | Ln_Ativo_2010 | Vol_Neg_2010 2010 das_Impar d_Liq
Total_Ativo_2010 Coef. 1,000
Correlagéo
Signif.
Ln_Ativo_2010 Coef. 1,000 1,000
Correlagéo
Signif. ,000
Vol_Neg_2010 Coef. 767 767 1,000
Correlagéo
Signif. ,000 ,000
Ln_Vol_Neg_2010 Coef. 767 767 1,000 1,000
Correlagédo
Signif. ,000 ,000 ,000
Reconh_Perdas_Impar Coef. 241 ,240 370 ,370 1,000
Correlagéo
Signif. ,001 ,001 ,000 ,000
Reconh_Imparid_Liq Coef. ,288 ,287 406 406 ,809 1,000
Correlagé@o
Signif. ,000 ,000 ,000 ,000 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A andlise das significancias, todos inferiores a 0,05, permite concluir que todas as
correlagcdes tém significancia estatistica, ou seja, estas variaveis estdo relacionadas
significativamente. O facto das entidades apresentarem relatos de perdas por imparidade
e imparidades liquidas de reversdes esta relacionado com a sua dimensdo. Todos 0s
coeficientes de correlacdo sdo positivos, 0 que revela que sdo as empresas de maior
dimensdo que relatam, reconhecem mais imparidades, o que confirma as conclusdes

retiradas nos pontos anteriores.

Dada esta validacdo das correlaces, resolvemos realizar uma analise ainda mais

profunda. O quadro seguinte apresenta os valores e suas significancias entre os valores
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para 2010 do ativo e volume de negdcios e os valores do total das perdas por imparidade
e total das imparidades liquidas das entidades que constituem a amostra.

Quadro 41 — Correlacdo Spearman — Dimens&o vs. Perdas por Imparidade e Imparidades

Liquidas (valor)

Total_Imparidades
Total_Ativo_2010|Vol_Neg_2010 | Total_Imparid _Lig_2010

Total_Ativo_2010 Coef. 1,000

Correlacao

Signif.
Vol_Neg_2010 Coef. 767 1,000

Correlacao

Signif. ,000
Total_Imparid Coef. 428 AT2 1,000

Correlagao

Signif. ,000 ,000
Total_Imparidades_ Coef. ,159 174 ,694 1,000
Lig_2010 Correlagao

Signif. ,037 ,022 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Os valores das correlacOes entre estas variaveis apresentam todos significancia estatistica
para p value < 0,05. Todos os valores dos coeficientes de correlacdo séo positivos, o que
sugere que existe uma relacdo positiva entre a dimensdo das entidades, dada pelo valor
do seu ativo total e volume de ngdcios e os valores relatados de perdas por imparidade e

imparidades liquidas.
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Hipdtese 3: Diferencas no que se refere ao Endividamento

Neste ponto realizamos anélises estatisticas tendentes a validagdo das hipoteses 3 e 4. O
récio de endividamento de cada uma das empresas da amostra € calculado pela divisdo

entre o total do passivo e do total do capital préprio, ambos relativos a 2010.

— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Perdas por Imparidade

Apresentamos em baixo os resultados do teste Mann-Whitney para este caso.

Quadro 42 — Teste Mann-Whitney: Endividamento vs. Perdas por Imparidade

Réacio_endividam_2010
Teste Mann-Whitney 2.755,00
Sig. 0,224

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

N&do existem diferencas estatisticamente significativas no que se refere ao racio de
endividamento para empresas que apresentaram e nao apresentaram perdas por

imparidade, uma vez que o valor de p value é de 0,224, logo superior a 0,05.

— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Imparidades Liguidas

Repetimos o teste, agora considerando como amostras independentes as entidades da
amostra que registaram um valor diferente de zero para as imparidades liquidas e as

restantes.
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Quadro 43 — Teste Mann-Whitney: Endividamento vs. Imparidades Liquidas

Récio_endividam_2010

Teste Mann-Whitney
Sig.

2.189,50

0,188

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma vez que o valor de p value é 0,188 (superior a 0,05), concluimos igualmente que ndo

ha diferencas com significancia estatistica no que se refere ao racio de endividamento

entre estas duas subamostras.

Hipotese 4: Relacdo no que se refere ao Endividamento

Neste ponto repete-se a analise efetuada na hipdtese 2, mas considerando a variavel

endividamento em vez da dimensdo. As conclusdes surgem a partir da analise do quadro

seguinte.

Quadro 44 — Correlacdo Spearman — Endividamento vs. Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas

Récio_endividam_

Reconh_Perdas_

Reconh_Imparid_

2010 Impar Liq

Racio_endividam_2010 Coef. 1,000

Correlagéo

Signif.
Reconh_Perdas_Impar Coef. -,093 1,000

Correlagéo

Signif. 225
Reconh_Imparid_Liq Coef. -,101 ,809 1,000

Correlagéo

Signif. ,189 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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As correlagdes entre o rcio de endividamento e as variaveis reconhecimento de perdas
por imparidade e reconhecimento de imparidades liquidas apresentam valores de p
superiores a 0,05, pelo que ndo tém significancia estatistica. Como vimos antes, nao é
possivel relacionar os relatos de perdas por imparidade ou imparidades liquidas com o

endividamento dessas entidades.

Hipodtese 5: Diferencas no que se refere ao EBIT

A validacdo da hipdtese 5 remete para a analise do teste Mann-Whitney considerando
agora a variavel EBIT. Neste caso ndo foi considerado o respetivo logaritmo uma vez que

os valores para algumas das entidades da amostra sdo negativos.

— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Perdas por Imparidade

O quadro em baixo apresenta os resultados do teste de Mann-Whitney, necessario para

validar esta hipdtese.

Quadro 45 — Teste Mann-Whitney: EBIT vs. Perdas por Imparidade

L Teste Mann- Reconh_Perdas_ Soma dos
Variavel Whitney (sig.) Impar N Rank médio ranks
EBIT_2010 2.254,00 Né&o 52 69,85 3.632,00

(0,004) Sim 120 93,72 11.246,00

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma analise dos p values (p < 0,05) permite concluir que existem diferencas
estatisticamente significativas no que se refere aos resultados antes de juros e impostos
para as entidades da amostra que apresentaram ou ndo no ano de 2010 perdas por

imparidade. Confirmada a hipétese de existirem diferengas significativas nas duas sub-
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amostras consideradas para a varidvel EBIT, concluimos, pela anélise dos Mean Ranks
que sdo as empresas que apresentam em termos relativos maiores EBIT que reconhecem

no mesmo ano perdas por imparidade.

— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Imparidades Liguidas

Repetimos a anélise para o caso das entidades que apresentaram ou ndo valores diferentes

de zero na rubrica imparidades liquidas.

Quadro 46 — Teste Mann-Whitney: EBIT vs. Imparidades Ligquidas

.. Teste Mann- Reconh_Imparid_ Soma dos
) Whitney (sig.) Lid N Rank médio ranks
EBIT_2010 1.588,00 N&o_ILiq 38 61,29 2.329,00

(0,000) Sim_ILiq 134 93,65 12.549,00

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O resultado do teste de Mann-Whitney tem associada uma significancia de 0,000, logo
concluimos que existem diferencas significativas relativamente ao EBIT para as entidades
que reconheceram ou ndo imparidades liquidas. A analise dos ranks permite concluir que
sdo as entidades que apresentam relativamente maiores EBIT que reconhecem no mesmo

ano imparidades liquidas.

Hipotese 6: Relacdo no que se refere ao EBIT

A Hipotese 6 refere a existéncia de uma relacdo significativa relativamente ao EBIT entre
entidades que reconheceram e ndo reconheceram perdas por imparidade e imparidades
liquidas, na amostra. Apresentamos os valores das correlacbes de spearman entre a
variavel EBIT e entidades que reconheceram e ndo reconheceram perdas por imparidade
ou imparidades liquidas.

216



Quadro 47 — Correlacdo Spearman — EBIT vs. Perdas por Imparidade e Imparidades

Liquidas
Reconh_Perdas |Reconh_Imparid
EBIT_2010 _Impar _Liq
EBIT_2010 Coef. Correlagéo 1,000
Signif.
Reconh_Perdas_Impar  Coef. Correlagéo 221 1,000
Signif. ,004
Reconh_Imparid_Liq Coef. Correlacdo ,270 ,809 1,000
Signif. ,000 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Todas as correlagdes do quadro em cima tém associado um p value inferior a 0,05, 0 que

revela existir uma relagdo significativa entre as variaveis consideradas na amostra.

Dada esta validacdo das correlacGes, tal como ocorreu no ponto relativo a dimenséo,

apresentamos um quadro com correlagfes entre os valores totais das variaveis.
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Quadro 48 — Correlacdo Spearman — EBIT vs. Perdas por Imparidade e Imparidades
Liquidas (valor)

Total_Imparidades__
EBIT_2010 Total_Imparid Lig_2010

EBIT_2010 Coef. Correlagéo 1,000

Signif.
Total_Imparid Coef. Correlagéo ,258 1,000

Signif. ,001
Total_Imparidades_Lig_2010 Coef. Correlagéo ,043 694 1,000

Signif. 577 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

E interessante verificar que quando analisamos as correlagbes em valor, existe uma
relagdo com significancia estatistica entre o valor do EBIT e total de imparidades
(p value < 0,05), mas o mesmo ndo sucede relativamente as imparidades liquidas
(p value = 0,577). No primeiro caso a correlacdo é positiva, evidenciando que existem
valores mais elevados para as perdas por imparidade em empresas que apresentam
maiores EBIT. H& que ressalvar que, de acordo com Albuquerque et al. (2011), o valor
desta correlagdo (0,258) é considerada fraca.

Hipdteses 7 e 9: Diferencas no que se refere a Rendibilidade

Neste caso sdo analisadas as diferencas entre dois subgrupos de entidades relativas a
rendibilidade do ativo e rendibilidade do capital préprio, permitindo obter informacao
relevante para validar as Hipoteses 7 e 9.
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— Entidades que apresentaram e ndo apresentaram Perdas por Imparidade

O quadro em baixo apresenta os resultados da aplicacdo do teste Mann-Whitney.

Quadro 49 — Teste Mann-Whitney: Rendibilidade vs. Perdas por Imparidade

Rendib_Ativo Rendib_CapPP
Teste Mann-Whitney 2.850,00 3.097,00
Sig. 0,367 0,939

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Aplicado o teste Mann-Whitney concluimos que ndo existem diferencas significativas
para os racios de rendibilidade entre entidades que reconheceram e as que nao
reconheceram em 2010 perdas por imparidade. A significancia associada aos resultados
do referido teste foram de 0,367 para o caso da Rendibilidade do Ativo e 0,939 para a

variavel Rendibilidade do Capital Préprio.

— Entidades qgue apresentaram e ndo apresentaram Imparidades Liquidas

Quadro 50 — Teste Mann-Whitney: Rendibilidade vs. Imparidades Liquidas

Rendib_Ativo Rendib_CapPP
Teste Mann-Whitney 2.233,50 2.421,50
Sig. 0,248 0,646

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A conclusdo é semelhante a do ponto anterior, pelas mesmas raz@es. Os valores de p value
para este teste sdo de 0,248 e 0,646, logo ndo é possivel validar estatisticamente que
existam diferencas nos racios de rendibilidade para empresas que apresentaram e nédo
apresentaram valores diferentes de zero para o total das imparidades liquidas de

reversoes.
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— Hipoteses 8 e 10: Relacdo no que se refere a Rendibilidade

As Hipoteses 8 e 10 referem a existéncia de uma relacdo significativa entre a rendibilidade

do ativo total e a rendibilidade do capital proprio, respetivamente, entre entidades da

amostra que reconhecem e ndo reconhecem perdas por imparidade.

Os valores de p value associados aos valores das correlacBes entre os réacios que

determinam a rendibilidade do ativo e rendibilidade do capital préprio, superiores a 0,05,

permitem concluir que estas correlagdes ndo tém significancia estatistica.

Quadro 51 — Correlagdo Spearman — Rendibilidade vs. Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas

Reconh_Perdas_

Reconh_Imparid

Rendib_Ativo Rendib_CapPP Impar _Liq
Rendib_Ativo Coef. Correlagéo 1,000
Signif.
Rendib_CapPP Coef. Correlagdo ,665 1,000
Signif. ,000
Reconh_Perdas_Impar Coef. Correlagéo ,069 006 1,000
Signif. 369 ,939
Reconh_Imparid_Liq Coef. Correlagédo ,088 ,035 ,809 1,000
Signif. ,249 ,647 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Concluimos, na sequéncia do ponto anterior, que ndo existe uma relacdo significativa

relativamente a rendibilidade do ativo e capitais préprios, entre entidades da amostra que

apresentaram relatos de perdas por imparidade ou imparidades liquidas de reversdes e as

que ndo o reconheceram.
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— Hipdtese 11: Diferencas no que se refere ao Cddigo de Atividade

Econdmica

Neste ponto procuramos analisar se existem diferencas significativas relativamente aos
tipos de perdas por imparidade e imparidades liquidas por CAE. Efetuamos um teste para
comparar em simultaneo as trés sub-amostras independentes, correspondentes aos CAE
4, CAE 6 e CAE 7. Neste caso particular o teste de Mann-Whitney d& lugar ao teste de

Kruskal Wallis, como explicado antes.

Quadro 52 — Teste Kruskal Wallis - Tipos de Imparidades: CAE 4 vs. CAE 6 vs. CAE 7

gl |Qui-quadrado | Signif.
Imparid_Invent 22,033 ,000
Imparid_DivRec 4,573 ,102
Imparid_OutrascontasRec 2,898 235
Imparid_InvAn 2,788 ,248
Imparid_InvnDeprec 2 1,315 ,518
Imparid_InvDeprecAFT 5,450 ,066
Imparid_InvDeprecIntang 1,389 499
Imparid_Proplnvest 1,315 ,518
Total_Imparidades 18,438 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Comparando as trés amostras independentes concluimos que os valores de p value sédo
apenas inferiores a 0,05 no caso das imparidades com inventarios e total de imparidades,
ou seja, ha diferencas nas fungdes de distribuicao das imparidades com inventéarios e total
de imparidades para as entidades do CAE 4 vs. CAE 6 vs. CAE 7.

Nos restantes casos ndo ha diferencas estatisticamente significativas para os diversos

CAE’s considerados. Desta forma, apresentamos o rank Kruskal-Wallis apenas para os

dois casos validados.
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Quadro 53 — Rank Kruskal-Wallis Imparidades com Inventarios e Total de Imparidades:
CAE 4vs. CAEG6vs. CAE7

CAE N Rank médio
4 104 97,45
Imparid_Invent 6 22 76,77
7 46 66,39
4 104 97,64
Total_Imparidades 6 22 88,52
7 46 60,35

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Concluimos que, comparativamente, sdo as entidades do CAE 4 que apresentam valores

mais elevados para as perdas por imparidade com inventarios e total das perdas por

imparidade, uma vez que nestes casos 0 rank é superior. Os valores relativamente mais

baixos correspondem a entidades do CAE 7.

No que se refere a imparidades liquidas a conclusdo € distinta. Ndo ha diferencas na

funcdo de distribuicdo de qualquer uma das variaveis relativas a imparidades liquidas nas

trés sub-amostras consideradas, uma vez que os valores de p value sdo sempre superiores

a 0,05.
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Quadro 54 — Teste Kruskal Wallis - Tipos de Imparidades Liquidas: CAE 4 vs. CAE 6
vs. CAE 7

gl |Qui-quadrado | Signif.

Imparid_Invent 1,567 457
Imparid_DivRec ,049 976
Imparid_OutrascontasRec 614 736
Imparid_InvAn 2,382 ,304
Imparid_InvnDeprec 5 1,315 518
Imparid_InvDeprecAFT 5,450 ,066
Imparid_InvDeprecintang 1,389 ,499
Imparid_Proplnvest 1,315 ,518

2,132 344
Total_Imparidades

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma vez que nenhum destes valores apresenta validade estatistica para p value de 0,05,

torna-se desnecessaria a apresentacdo do rank Kruskal-Wallis.

— Hipdtese 12: Relacdo no que se refere ao Codigo de Atividade

Econdmica

A Hipdtese 12 refere que existe uma relacao significativa relativamente ao tipo de perdas
por imparidade e imparidades liquidas reconhecidas por CAE, para esta amostra. Uma
vez que no ponto anterior se verificou que o teste Kruskal Wallis ndo validou nenhuma
das diferencas entre imparidades liquidas para os diferentes CAE’s, apenas apresentamos

o0 coeficiente de correlacdo de Spearman para o caso das perdas por imparidade.
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Quadro 55 — Correlacdo Spearman — Tipos de imparidades vs. CAE

Coef. Correlacao Signif.

Imparid_Invent -,359 ,000

. ) -,103 178
Imparid_DivRec
Imparid_OutrascontasRec -130 089

. -,006 ,940
Imparid_InvAn

. -,085 ,266
Imparid_InvnDeprec

. -174 ,023
Imparid_InvDeprecAFT
Imparid_InvDeprecintang 060 434
Imparid_Proplnvest -085 266
Total_Imparidades -,313 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Neste caso as correlacfes estatisticamente significativas entre os tipos de perdas por
imparidade e CAE para p value < 0,05, sdo as relacionadas ndo s6 com imparidade com
inventarios e total de perdas por imparidade, tal como a analise do ponto anterior sugeria,
mas também as relacionadas com as imparidades com investimentos deprecidveis AFT.
Concluimos que apenas parte destas correlacdes apresentam significancia estatistica,
nomeadamente, para 0s casos das imparidades com inventarios, imparidades com
investimentos depreciaveis AFT e total de imparidades. Ambos os valores dos

coeficientes destas correlagdes séo negativos.

— Hipdtese 13: Diferencas no que se refere a Certificacdo Legal das

Contas

A Hipétese 13 enuncia que existem diferencas significativas relativamente ao
reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que

tém e ndo tém certificacdo legal de contas na amostra considerada. Para validar esta
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hipotese aplicamos o Teste Mann-Whitney e ainda a distribui¢do binomial, uma vez que

estdo a ser analisadas variaveis nominais.

Quadro 56 — Teste Mann-Whitney: Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas vs.

Certificagdo Legal das Contas

. Teste Mann-Whitney Certificacdo_Legal Soma dos
Variaveis (sig.) _Contas N Rank medio ranks

Reconh_Perdas_Impar 262,000 Sim 164 88,90 14580,00
(0,000) N&o 8 37,25 298,00

Reconh_Imparid_Liq 292,000 Sim 164 88,72 14550,00
(0,000) N&o 8 41,00 328,00

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Os valores de p value sdo de 0,000, inferiores a 0,05, pelo que concluimos existirem
diferencas significativas no reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades
liquidas para as empresas que apresentam e ndo apresentam certificacdo legal das contas.
Os dados do quadro em cima permitem concluir que sdo fundamentalmente as entidades
que apresentam certificacdo legal das contas que reconhecem perdas por imparidade e

imparidades liquidas.

Quadro 57 — Distribuicdo Binomial: Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas vs.

Certificacdo Legal das Contas

Proporgéo Proporcao de
Categoria N observada teste Signif.
Certificagdo_Legal_Contas Grupo 1 Sim 164 ,95 ,50 ,000
Grupo 2 N&o 8 ,05
Reconh_Perdas_Impar Grupo 1 sim 120 ,70 ,50 ,000
Grupo 2 nao 52 ,30
Reconh_Imparid_Liq Grupo 1 Sim_|ILig 134 ,78 ,50 ,000
Grupo 2 Nao_|ILiq 38 22

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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A significancia associada a este teste é de 0,000, o que reforca as conclusdes antes
apresentadas quanto as diferencas em anélise.

— Hipotese 14: Relacdo no que se refere a Certificacdo Legal das Contas

Surge agora a analise estatistica que permite validar a Hipotese 14, ou seja, a existéncia
de relacéo significativa relativamente ao reconhecimento de perdas por imparidade e de

imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém certificacdo legal das contas.

Quadro 58 — Correlacdo Spearman — Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas vs.
Certificagdo Legal das Contas

Reconh_Perdas_ [ Reconh_Imparid | Certificacéo_Legal_
Impar _Lig Contas

Reconh_Perdas_Impar Coef. Correlagéo 1,000

Signif.
Reconh_Imparid_Liqg Coef. Correlagéo 809 1,000

Signif. ,000
Certificacdo_Legal_Contas Coef. Correlagdo 275 282 1,000

Signif. ,000 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A relacdo enunciada entre as variaveis é estatisticamente valida, uma vez que o p value
associado aos coeficientes de correlagdo de Spearman é 0,000. Uma vez que a codificacao
da resposta relativa a Certificacdo Legal das Contas ¢ “1” se as empresas apresentam
Certificagdo Legal das Contas ¢ “0” se ndo o possuem, entende-se porque a correlagdo
entre as variaveis € positiva. Ou seja, sdo as empresas que estdo legalmente certificadas
que mais reconhecem perdas por imparidade e imparidades liquidas. No entanto a

correlagéo é fraca (Albuquerque et al., 2011).
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Uma vez que neste caso as duas varidveis sdo nominais, resolvemos verificar esta
conclusdo através de testes especificos para este tipo de variaveis, como é o caso do
coeficiente de correlacdo V de Cramer e coeficiente Phi. Os valores de p associados aos
coeficientes sdo 0,000, o que permite confirmar a significancia da correlagdo entre as

variaveis em analise neste ponto.

— Hipotese 15: Diferencas no que se refere ao Critério de Mensuracéo e

a Certificacdo Legal das Contas

Testamos agora se existem diferencas significativas na amostra entre o critério de
mensuracdo das imparidades e a obrigatoriedade ou ndo de certificacdo legal das contas.
Relembramos que estas varidveis bindrias assumem o valor “0” caso ndo haja referéncia
ao critério de mensuracao ou as entidades da amostra ndo tenham certificagdo legal das
contas e o valor “1” no caso do critério de mensuracao ser o econdmico ou as entidades
tenham certificacdo legal das contas. Dada a natureza nominal das variaveis apresentamos

0 Teste Mann-Whitney e ainda os resultados da Distribuicdo Binomial.

Quadro 59 — Teste Mann-Whitney: Critério de Mensuracdo vs. Certificacdo Legal das

Contas
Variavel Teste Mann-  Certificagdo_Legal _ Soma dos
Whitney (sig.) _Contas N Rank médio ranks
Critério_Mensuracéo 340,000 N&o 8 47,00 376,00
_Global (0,003) Sim 164 88,43 14502,00

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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Considerando o valor de p value (inferior a 0,05) podemos concluir pela validade
estatistica das diferencas no que se refere as duas varidveis em analise. O rank Mann-
Whitney ajuda a entender melhor a natureza destas diferencas. Concluimos que existe uma
tendéncia para as empresas que apresentam o critério de mensuracdo econémico terem

certificacdo legal das contas.

Quadro 60 — Distribuicdo Binomial: Critério de Mensuracao vs. Certificacdo Legal das

Contas
Proporgéo Proporc¢éo de
Categoria N observada teste Signif.
Critério_Mensuragao_ Grupo 1 |Econémico 122 71 ,50 ,000
Global Grupo 2 |na 50 29
Certificagcdo_Legal_  Grupo 1 |Sim 164 ,95 ,50 ,000
Contas Grupo 2 [Nao 8 05

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A partir do quadro da distribuicdo Binomial, associado a uma significancia de 0,000,

confirmamos a existéncia das diferencas enunciadas na Hipétese 15.

— Hipdtese 16: Relacdo no que se refere ao Critério de Mensuracéo e a

Certificacéo Legal das Contas

Procurdmos verificar se existe algum tipo de associacdo entre o critério de mensuragao
das imparidades — que no caso da nossa amostra foi sempre utilizado o critério econémico
— e o facto de as entidades apresentarem certificagdo legal das contas, com vista a

validagdo da Hipotese 16.
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Quadro 61 — Correlacdo Spearman — Critério de Mensuracdo e Certificacdo Legal das

Contas

Critério_Mensuracgao

Certificacdo_Legal

_Global _Contas
Critério_Mensuracao_Global Coef. Correlagdo 1,000
Signif.
Certificacdo_Legal_Contas  Coef. Correlagéo 223 1,000
Signif. ,003

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Verifica-se que existe uma correlacdo estatisticamente significativa entre as duas

varidveis consideradas, para p = 0,05 e até p = 0,01. Uma vez que o coeficiente de

correlacdo é positivo, tal revela uma relacdo direta entre a certificacdo legal das contas e

a utilizacdo do critério econémico para mensurar as imparidades. De acordo com

(Albuquerque et al., 2011) € uma correlacao fraca.

Mais uma vez as duas varidveis sdo nominais, pelo que a conclusao é reforcada através

do célculo do coeficiente de correlacdo V de Cramer e coeficiente Phi. As conclusdes

confirmam-se, apresentando estes testes um nivel de significancia abaixo dos 0,05 e até

0,01. Existe uma relacdo significativa e positiva entre o critério de mensuracdo das

imparidades e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.
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4.4.2 — AS PERDAS POR IMPARIDADE E O SECRETISMO

Apresentamos de seguida os resultados das hipoteses H17 a H28 referentes ao secretismo.

— Hipdtese 17: Diferencas no que se refere a Divulgacéo de Perdas por

Imparidade e a Certificacdo Legal das Contas

A Hipotese 17 enuncia que existem diferencas significativas no que diz respeito a
divulgacdo de perdas por imparidade entre entidades que tém e ndo tém obrigatoriedade
de certificacdo legal das contas na amostra considerada. Para o efeito apresentamos o
Teste de Mann-Whitney e ainda a Distribuicdo Binomial, dado tratarem-se de variaveis

nominais.

Quadro 62 — Teste Mann-Whitney: Divulgacdo de Perdas por Imparidade vs. Certificacdo

Legal das Contas

Teste Mann-  Certificacéo_Lega Soma dos
Whitney (sig)) | _Contas N Rank médio ranks
310,000 Né&o 8 43,25 346,00
informagao_IES (0,000) Sim 164 88,61 14532,00

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O p value neste caso é 0,000 (inferior a 0,05), pelo que podemos concluir pela validade
estatistica das diferencas no que se refere as duas variaveis em analise. Uma anélise do
rank Mann-Whitney ajuda a entender que séo as entidades com certificacdo legal das

contas as que mais divulgam informacéo na IES.
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Quadro 63 — Distribuicdo Binomial: Divulgagdo de Perdas por Imparidade vs.

Certificagdo Legal das Contas

Proporgéo Proporcéo de
Categoria N observada teste Signif.
Informacao_IES Grupo 1 Sim 151 ,88 ,50 ,000
Grupo 2 N&o 21 12
Certificacdo_Legal_Contas Grupo 1 Sim 164 95 ,50 ,000
Grupo 2 Néo 8 ,05

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Mais uma vez os resultados da distribuicdo Binomial confirmam as conclusbes antes

apresentadas, uma vez que os seus resultados estdo associados a um nivel de significancia

de 0,000.

— Hipotese 18: Relacdo no que se refere a Divulgacdo de Perdas por

Imparidade e a Certificacdo Legal das Contas

Procuramos verificar se existe algum tipo de associacdo entre a divulgacdo de perdas por

imparidade e o facto de as entidades apresentarem certificacdo legal das contas, com vista

a validacdo da Hipotese 18.
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Quadro 64 — Correlacdo Spearman — Divulgacédo de Perdas por Imparidade e Certificagcéo

Legal das Contas

Certificacdo_Legal

Informacgao_IES _Contas
Informacgao_IES Coef. Correlacdo 1,000
Signif.
Certificacdo_Legal_Contas Coef. Correlagéao ,339 1,000
Signif. ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Verifica-se que existe uma correlacdo estatisticamente significativa entre as duas

variaveis consideradas, dado que o valor de p value € 0,000. Uma vez que o coeficiente

de correlacdo é positivo, tal revela uma relacdo direta entre as variaveis divulgacdo das

perdas por imparidade (Informacéo IES) e certificacdo legal das contas das entidades que

constituem a amostra. Para Albuquerque et al. (2011) a correlacéo é fraca.

Mais uma vez as duas variaveis sdo nominais, pelo que a conclusdo € reforcada através

do coeficiente de correlacdo V de Cramer e coeficiente Phi. As conclusdes confirmam-

se, apresentando estes testes um nivel de significancia abaixo dos 0,05 e até de 0,01.

Existe uma relacdo significativa e positiva entre a divulgacdo das contas das entidades

sobre perdas por imparidade e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.
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— Hipdtese 19: Diferencas no que se refere a Dimensao e a Divulgacao de

Perdas por Imparidade

Para testar esta hipoOtese, que se refere a existéncia de diferencas significativas
relativamente a dimensdo e divulgacdo ou ndo das perdas por imparidade, foi mais uma

vez utilizado o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney.

Quadro 65 — Teste Mann-Whitney: Dimensao vs. Divulgacéo de Perdas por Imparidade

Variaveis Teste Mann- Soma dos
Whitney (sig.) Informagao_IES N Rank médio ranks

Total_Ativo_2010 881,000 Nao 21 52,95 1112,00
(0,001) Sim 151 91,17 13766,00

Ln_Ativo_2010 881,000 Nao 21 52,95 1112,00
(0,001) Sim 151 91,17 13766,00

Vol_Neg_2010 844,000 Nao 21 51,19 1075,00
(0,001) Sim 151 91,41 13803,00

Ln_Vol_Neg_2010 842,500 Nao 21 51,12 1073,50
(0,001) Sim 151 91,42 13804,50

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma andlise dos p values (p < 0,05) permite concluir que existem diferencas
estatisticamente significativas no que se refere & dimenséo para entidades que divulgam
e ndo divulgam em 2010 perdas por imparidade. Esta concluséo é valida quer as variaveis
em valor, quer para os respetivos logaritmos. A partir dos valores dos rank Mann-
Whitney, séo as empresas de relativa maior dimensdo que mais divulgam as perdas por

imparidade.
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— Hipdtese 20: Relacdo no que se refere a Dimenséo e a Divulgacdo de

Perdas por Imparidade

Pretendemos neste ponto aferir se existe uma relacdo significativa relativamente a

dimensdo entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na

amostra da investigacao.

Quadro 66 — Correlacdo Spearman — Dimenséo e Divulgacao de Perdas por Imparidade

Ln_Vol_Neg_|Informacao_
Total_Ativo_2010 | Ln_Ativo_ 2010 | Vol_Neg_2010 2010 IES
Total_Ativo_2010  Coef. Correlagdo 1,000 1,000
Signif. ,000
Ln_Ativo_2010 Coef. Correlagéo 1,000 1,000
Signif. ,000
Vol_Neg_2010 Coef. Correlagéo 767 767 1,000
Signif. ,000 ,000
Ln_Vol_Neg_2010 Coef. Correlagdo 767 767 1,000 1,000
Signif . ,000 ,000 ,000
Informacao_IES Coef. Correlag@o 252 252 ,265 ,266 1,000
Signif. ,001 ,001 ,000 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A partir deste quadro verificamos que todos os valores das correlagbes séo

estatisticamente significativos para p value igual a 0,05 e até 0,01. Os valores das

correlacdes entre as variaveis que definem a dimenséo e a variavel Informacdo_IES sdo

positivos, refletindo uma relacdo direta entre a dimensao das entidades e a divulgacao das

perdas por imparidade. De acordo com Albuquerque et al. (2011) a correlagdo entre as

variaveis referidas é fraca.
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— Hipotese 21: Diferencas no que se refere ao Endividamento e a

Divulgacao de Perdas por Imparidade

A Hipotese 21 refere que existem diferencas significativas relativamente ao
endividamento, entendido este como récio de endividamento, entre entidades da amostra
que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade. Para testar esta hipotese foi
utilizado o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney.

Quadro 67 — Teste Mann-Whitney: Endividamento vs. Divulgagdo de Perdas por

Imparidade

Racio_endividam_2010
Teste Mann-Whitney 1437,500
Sig. ,489

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Uma analise dos p sdo superiores a 0,05, o que permite concluir que ndo existem
diferencas estatisticamente significativas no que se refere ao endividamento para

entidades que divulgam e n&o divulgam em 2010 perdas por imparidade.

— Hipoétese 22: Relagdo no que se refere ao Endividamento e a

Divulgacéao de Perdas por Imparidade

Pretendemos neste ponto aferir se existe uma relacdo significativa relativamente ao
endividamento entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na

amostra do estudo.
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Quadro 68 — Correlagdo Spearman — Endividamento e Divulgagdo de Perdas por

Imparidade
Réacio_endividam_2010 |Informacao_IES
Racio_endividam_2010 Coef. Correlagéo 1,000
Signif.
Informagao_IES Coef. Correlacéo ,053 1,000
Signif. 490

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Na sequéncia dos resultados do teste de Mann-Whitney realizado no ponto anterior,
verifica-se que ndo existe relacdo entre as variaveis testadas, uma vez que as correlagdes
ndo sdo estatisticamente significativas para p value de 0,05. Ndo existe uma relacdo
estatisticamente significativa entre as variaveis endividamento e divulgagdo de perdas por

imparidade.

— Hipotese 23: Diferencas no que se refere ao EBIT e a Divulgacéo de

Perdas por Imparidade

Na Hipotese 23 testamos a existéncia de diferencas significativas relativamente ao EBIT
entre entidades da amostra que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade. Para
testar esta hipotese foi utilizado o teste ndo paramétrico de Mann-Whitney.
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Quadro 69 — Teste Mann-Whitney: EBIT vs. Divulgacdo de Perdas por Imparidade

Teste Mann-
Whitney Soma dos
(sig.) Informacao_IES N Rank médio ranks
EBIT_2010 1099,000 Nao 21 63,33 1330,00
(0,023) Sim 151 89,72 13548,00

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O teste apresenta significancia estatistica para p value de 0,05, o que permite validar a
existéncia de diferencas estatisticamente significativas entre os EBIT de entidades que
divulgam e ndo divulgam informagdo IES. O quadro anterior permite ainda concluir que,
a partir dos valores dos rank Mann-Whitney, sdo as empresas com valores relativamente

superiores para o EBIT que mais divulgam as perdas por imparidade.

— Hipotese 24: Relacdo no que se refere ao EBIT e a Divulgacdo de

Perdas por Imparidade

Pretendemos neste ponto aferir se existe uma relacdo significativa relativamente ao EBIT
entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na amostra da

investigacao.

Quadro 70 — Correlacdo Spearman — EBIT e Divulgacdo de Perdas por Imparidade

EBIT_2010 Informacao_I|ES
EBIT_2010 Coef. Correlagao 1,000
Signif.
Informagao_IES Coef. Correlagéo 74 1,000
Signif. ,022

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos
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Verifica-se que existe relacdo entre as varidveis testadas, uma vez que as correlagdes sao
estatisticamente significativas para p value de 0,05. Existe uma relagéo estatisticamente

significativa entre as variaveis EBIT e divulgacéo de perdas por imparidade.

— Hipotese 25: Diferencas no que se refere a Rendibilidade e a

Divulgacao de Perdas por Imparidade
Para testar a Hipotese 25 elaboramos o Teste Mann-Whitney, tendo por base as variaveis
rendibilidade do ativo e rendibilidade do capital préprio e a divulgacdo de perdas por

imparidade (Informagdo_IES).

Quadro 71 — Teste Mann-Whitney: Rendibilidade vs. Divulgacdo de Perdas por

Imparidade

Rendib_Ativo Rendib_CapPP
Teste Mann-Whitney 1555,500 1278,000
Sig. ,888 ,150

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A partir do teste apresentado em cima, cujos valores estdo associados a p values
superiores a 0,05, podemos concluir pela ndo existéncia de diferencas significativas
relativamente a rendibilidade do ativo e rendibilidade do capital préprio entre entidades
que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade, tendo por base os dados da

amostra.
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— Hipotese 26: Relacdo no que se refere a Rendibilidade e a Divulgacéo

de Perdas por Imparidade

Pretendemos neste ponto analisar a existéncia de uma relagéo significativa relativamente
aos dois racios de rendibilidade analisados entre entidades que divulgam e ndo divulgam

as perdas por imparidade na amostra do estudo.

Quadro 72 — Correlacdo Spearman — Rendibilidade e Divulgacdo de Perdas por

Imparidade
Rendib_Ativo Rendib_CapPP Informagao_IES
Rendib_Ativo Coef. Correlagédo 1,000
Signif.
Rendib_CapPP Coef. Correlacédo ,665 1,000
Signif. ,000
Informagao_IES Coef. Correlagédo 011 ,110 1,000
Signif. ,889 151

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Dados os valores de p para os coeficientes de correlacdo entre as variaveis rendibilidade
do ativo e Informacdo_IES e rendibilidade do capital prdoprio e Informagdo_IES,

confirmamos a ndo existéncia de uma relacdo significativa entre as variaveis.
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— Hipdtese 27: Diferencas no que se refere ao Cddigo de Atividade

Economica e a Divulgacéo de Perdas por Imparidade

A semelhanca das analises estatisticas realizadas anteriormente para outras hipoteses,

apresentamos o Teste de Mann-Whitney com as variaveis inerentes a esta Hipotese.

Quadro 73 — Teste Mann-Whitney: CAE vs. Divulgacao de Perdas por Imparidade

CAE_1
Teste Mann-Whitney 1431,500

Sig. ,408

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O nivel de significancia associado ao coeficiente de Mann-Whitney é superior a 0,05, pelo
que ndo podemos concluir pela existéncia de diferencas significativas no que se refere ao

CAE e divulgacéo de perdas por imparidade.

Dada a especificidade das variaveis — ambas nominais e a variavel CAE com trés tipos

de resposta, elaboramos ainda uma tabela cruzada e a respetiva significancia.

Quadro 74 — Tabulacdo cruzada — CAE e Divulgacéo de Perdas por Imparidade

Informacgao_IES
Néo Sim Total
CAE_1 4 1lla 93a 104
3a 19a 22
7a 39a 46
Total 21 151 172

a. as proporcdes das colunas néo diferem significativamente para um
nivel de significancia de 0,05
Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

A partir das notas da tabela é possivel confirmar a concluséo anterior.
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— Hipdtese 28: Relacdo no que se refere ao Codigo de Atividade

Economica e a Divulgacéo de Perdas por Imparidade

Pretendemos neste ponto aferir se existe uma relacdo sifnificativa relativamente ao CAE

entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na amostra da

investigacao.

Quadro 75 — Correlacdo Spearman — CAE e Divulgacdo de Perdas por Imparidade

CAE_ 1 Informacao_IES
CAE 1 Coef. Correlagdo 1,000
Signif.
Informagao_IES Coef. Correlagéo -,063 1,000
Signif. 410

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O valor de p apresenta valores bem acima de 0,05, pelo que ndo existe relacdo entre as

variaveis estudadas nesta hipotese.
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4.4.3 - SINTESE DE VALIDACAO DAS HIPOTESES

Hipotese

Descricao

Validagdo

Existem diferencas significativas relativamente a Dimenséao
entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram
Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas na amostra
considerada.

Existe uma relagdo significativa relativamente & Dimenséo
entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram
Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas na amostra

considerada.

Existem diferencas significativas relativamente ao
Endividamento Total entre entidades que reconheceram e
ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades
Liquidas na amostra considerada.

Existe uma relacdo significativa relativamente ao
Endividamento Total entre entidades que reconheceram e
ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades
Liquidas na amostra considerada.

Existem diferengas significativas relativamente ao EBIT —
Earnings Before Interests and Taxes - entre entidades que
reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Existe uma relacdo significativa relativamente ao EBIT —
Earnings Before Interests and Taxes - entre entidades que
reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas da amostra considerada.

Existem diferencas significativas relativamente a
Rendibilidade do Ativo Total entre entidades que
reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Existe uma relagdo significativa relativamente a
Rendibilidade do Ativo Total entre entidades que
reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Validada

Validada

Rejeitada

Rejeitada

Validada

Validada

Rejeitada

Rejeitada
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

Existem diferengas significativas relativamente a
Rendibilidade do Capital Proprio entre entidades que
reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas na amostra considerada

Existe uma relacdo significativa relativamente a
Rendibilidade do Capital Préprio entre entidades que
reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e
Imparidades Liquidas na amostra considerada.

Existem diferencas significativas relativamente ao Tipo de
Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas
Reconhecidas por Codigo de Atividade Econdmica na
amostra considerada.

Existe uma relacéo significativa relativamente ao Tipo de
Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas
Reconhecidas por Coédigo de Atividade Econémica na
amostra considerada.

Existem diferencas significativas relativamente ao
reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades
liquidas entre as entidades que tém e ndo tém certificacdo
legal das contas na amostra considerada.

Existe uma relacdo significativa relativamente ao
reconhecimento de perdas por imparidade e imparidades
liquidas entre as entidades que tém e ndo tém certificacdo
legal das contas na amostra considerada.

Existem diferencas significativas entre o critério de
mensuracdo das imparidades e a obrigatoriedade ou ndo de
certificacdo legal das contas na amostra considerada.

Existe uma relacdo significativa entre o critério de
mensuracdo e a obrigatoriedade de certificacdo legal das
contas na amostra considerada.

Existem diferencas significativas no que diz respeito a
divulgacéo de perdas por imparidade entre entidades que tém
e ndo tém obrigatoriedade de certificacdo legal das contas na
amostra considerada.

Existe uma relagdo significativa entre a divulgacdo de perdas
por imparidade e a obrigatoriedade de certificacdo legal das
contas na amostra considerada.

Rejeitada

Rejeitada

Parcialmente validada

Parcialmente validada

Validada

Validada

Validada

Validada

Validada

Validada
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19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

Existem diferencas significativas relativamente a Dimenséao
entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por
imparidade na amostra considerada.

Existe uma relacdo significativa entre a Dimensdo e a
divulgacBo de perdas por imparidade na amostra
considerada.

Existem diferencas significativas relativamente ao
Endividamento entre entidades que divulgam e ndo
divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

Existe uma relacéo significativa entre o Endividamento e a
divulgacdo de perdas por imparidade na amostra
considerada.

Existem diferencas significativas relativamente ao EBIT
entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por
imparidade na amostra considerada.

Existe uma relag&o significativa entre 0 EBIT e a divulgacéo
de perdas por imparidade na amostra considerada.

Existem diferencas significativas relativamente a
Rendibilidade do Ativo e Rendibilidade do Capital Prdprio
entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por
imparidade na amostra considerada.

Existe uma relacdo significativa entre a Rendibilidade do
Ativo e Rendibilidade do Capital Préprio e a divulgacdo de
perdas por imparidade na amostra considerada.

Existem diferencas significativas relativamente ao Cddigo
de Atividade Econémica entre entidades que divulgam e ndo
divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

Existe uma relagdo significativa entre o Cédigo de Atividade
Econdmica e a divulgacdo de perdas por imparidade na
amostra considerada.

Validada

Validada

Rejeitada

Rejeitada

Validada

Validada

Rejeitada

Rejeitada

Rejeitada

Rejeitada
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4.4.4 - ANALISE DE REGRESSAO

Para complementar a andlise estatistica tendente a validacao das hipdteses, apresentamos
em seguida os resultados de duas analises de regressdo. Na primeira a variavel dependente
¢ a variavel dicotdmica “Reconhecimento de perdas por imparidade” e a segunda ¢é a
variavel dicotomica “Reconhecimento de imparidade liquidas”. Tratando-se de variaveis

com estas caracteristicas é aconselhavel a Regressao Logistica (Pallant, 2013).

As variaveis independentes ou explicativas consideradas sdo as relativas a dimensdo:
Total do Ativo 2010 e Volume de Negdcios 2010, o Récio de Endividamento e o EBIT
relativo também a 2010. Quanto a variaveis dummy sédo utilizadas o CAE, Certificacao

Legal das Contas e a Informacao na IES.

Quadro 76 — Teste Omnibus dos coeficientes do modelo

Reconhecimento imparidades | Reconhecimento imparidades liquidas
Qui- Qui-
quadrado gl Sig. gquadrado gl Sig.
Passo 33,798 ,000 45,834 ,000
Bloco 33,798 ,000 45,834 ,000
Modelo 33,798 ,000 45,834 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Os modelos apresentam uma significancia inferior a 0,005, pelo que sdo modelos com

melhor ajustamento do que 0 modelo sem qualquer variavel independente (Pallant, 2013).

O teste de Hosmer and Lemeshow confirma o bom ajustamento dos modelos.
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Quadro 77 — Teste de Hosmer and Lemeshow

Reconhecimento Qui- .
. . quadrado gl Sig.
imparidades
9,116 8 ,333
Reconhecimento Qdu'_d : -
imparidades liquidas quadrado 9 '9-
4,952 8 ,763

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Neste caso 0 modelo apresenta um bom ajustamento se a significancia for superior a 0,05

(Pallant, 2013), o que se Vverifica.

Quadro 78 — R quadrado de Cox&Snell e de Nagelkerke

Reconhecimento Reconhecimento
imparidades imparidades liquidas
R2 Cox & R2 R2 Cox & R2
Snell Nagelkerke Snell Nagelkerke
,178 253 234 ,359

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Estes dois indicadores revelam a percentagem da variacdo da variavel dependente que é

explicada pelo modelo. Neste caso os valores sdo de 17,8% e 25,3% para 0 caso do

reconhecimento de perdas por imparidades e 23,4% e 359% para 0 caso de

reconhecimento de imparidades liquidas.
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Quadro 79 — Variaveis das equacdes

Reconhecimento imparidades Reconhecimento imparidades liquidas
B Teste B Teste
(coeficiente) | Erro padréo Wald gl Sig. |(coeficiente)| Erro padréo Wald gl Sig.
EBIT_2010 ,000 ,000 ,507 1 AT7 ,000 ,000 2,063 1| ,151
Total_Ativo_2010 ,000 ,000 ,341 1 ,559 ,000 ,000 1,651 1,199
Récio_endividam_2010 -,003 ,010 ,083 1 773 -,008 ,011 ,556 1 ,456
Vol_Neg_2010 ,000 ,000 1,427 1 ,232 ,000 ,000 5,835 1 ,016
CAE_1 9,837 2 007 7,191 2| 027
CAE_1(1) ,003 ,651 ,000 1 ,996 164 ,765 ,046 1| 831
CAE_1(2) -1,340 ,490 7,491 1 ,006 -1,210 ,586 4,274 1 ,039
Informacao_IES(1) ,025 579 ,002 1 ,966 ,140 ,604 ,053 1 817
Certificagdo_Legal_Contas(1) 3,165 1,174 7,275 1 ,007 2,498 1,052 5,633 1| ,018
Constante -2,092 1,107 3,569 1 ,059 -1,741 975 3,186 1| 074

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

O teste de Wald da-nos informacdo sobre a contribuicdo de cada uma das varidveis
independentes, que sera estatisticamente significativa se a significancia associada for
inferior a 0,05. No caso do reconhecimento de perdas por imparidades as variaveis CAE
e Certificacdo Legal das Contas sdo estatisticamente significativas. No caso do
reconhecimento de imparidades liquidas sdo estatisticamente significativas as varidveis

Volume de Negocios 2010, CAE e Certificacdo Legal das Contas.

Os valores de B correspondem aos coeficientes de regresséo. No caso de serem negativos,
tal quer dizer que a relacdo é negativa, caso contrario a relacdo é positiva. Na equacdo em
que a variavel dependente é o reconhecimento de perdas por imparidades, ao passarmos
do CAE 4 para o CAE 7 diminuimos a probabilidade de existir reconhecimento de perdas
por imparidades. Na equacdo em que a variavel dependente é o reconhecimento de
imparidades liquidas, a variavel independente VVolume de negdcios 2010 apresenta uma
significancia inferior a 0,05, mas o coeficiente é zero, ou seja variacdes nesta variavel ndo
tém impacto no reconhecimento de imparidades liquidas. A semelhanca do caso anterior,
ao passarmos do CAE 4 para o CAE 7 diminuimos a probabilidade de existir
reconhecimento de perdas por imparidades.
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Por outro lado, o facto de as empresas estarem legalmente certificadas aumenta a

probabilidade de reconhecerem perdas por imparidades e imparidades liquidas, o que vai

ao encontro das conclusoes retiradas nas Hipdteses 13 e 14.

Poucas varidveis independentes apresentarem valores estatisticamente significativos. Tal

pode estar associado a problemas de multicolinearidade, ou seja, elevadas correlactes

entre as variaveis explicativas do modelo. Como mostra o quadro em baixo, com as

correlagdes destas variaveis, existe uma forte probabilidade da presenca deste fendmeno

nas regressoes analisadas.

Quadro 80 — Correlacdes de Spearman entre variaveis independentes dos modelos de

regressao
Certificacéo
Total_Ativo_ |Racio_endivi| Vol_Neg_20 [Informagao_|_Legal_Cont
CAE_1 EBIT_2010 2010 dam_2010 10 IES as
CAE_1 Coeficiente de 1,000
correlagdo
Sig. Bilateral .
EBIT_2010 Coeficiente de -,138 1,000
correlagdo
Sig. Bilateral ,070 .
Total_Ativo_2010 Coeficiente de -,366 ,588 1,000
correlagado
Sig. Bilateral ,000 ,000 .
Réacio_endividam_ Coeficiente de ,038 -,286 -,059 1,000
2010 correlagdo
Sig. Bilateral ,620 ,000 442 .
Vol_Neg_2010 Coeficiente de -,588 452 7167 ,047 1,000
correlagéo
Sig. Bilateral ,000 ,000 ,000 ,536 .
Informagao_IES  Coeficiente de -,063 174 ,252 ,053 ,265 1,000
correlagédo
Sig. Bilateral 410 ,022 ,001 490 ,000 .
Certificacdo_Lega Coeficiente de 174 ,248 247 -,004 ,240 ,339 1,000
|_Contas correlagdo
Sig. Bilateral ,023 ,001 ,001 ,962 ,002 ,000

Fonte: SPSS a partir dos dados recolhidos

Como podemos verificar com as correlagdes destas variaveis, existe uma forte

probabilidade da presenca deste fendmeno nas regressoes analisadas.
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5 - DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Esta parte do trabalho dedica-se a apresentacdo das conclusdes obtidas a partir dos
resultados apresentados na parte precedente deste trabalho, por sua vez relacionados com

as hipoteses objeto de investigacao relacionadas com os seguintes temas:

- a ligacdo do conservadorismo com o reconhecimento e mensuragdo de

perdas por imparidade, apresentada nas hipéteses H1 a H16; e

- a ligacdo do secretismo com a divulgacéo relacionados com as perdas por

imparidade, desenvolvida no contexto das hipoteses H17 a H28.

As conclusdes relativas a cada um dos temas anteriormente referidos encontram-se

adiante desenvolvidos.

5.1 - AS PERDAS POR IMPARIDADE E O CONSERVADORISMO

As hipoteses relativas as perdas por imparidade e o conservadorismo

encontram-se adiante desenvolvidas:

Hipdtese 1: Existem diferencas significativas relativamente & Dimens&o entre entidades
que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas

na amostra considerada.

A Hipotese 1 ¢ validada.
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Pelo estudo da hipotese podemos concluir que sdo as empresas de relativa maior dimenséo
que apresentam, reconhecem, perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a existéncia de diferencas
relacionadas com a dimenséo e o reconhecimento ou ndo de perdas por imparidade em

investimentos nao financeiros.

Os resultados por nos obtidos também apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Conceicdo (2009) no que concerne a evidéncia de uma influéncia negativa
entre a dimensdo e a opcao de justo valor, comprovando a hipotese dos custos politicos.
Segundo Conceicdo (2009) as empresas de maior dimensédo estdo mais expostas a custos
politicos, o que conduz ao uso de uma contabilidade mais conservadora, como forma de
reduzir os custos politicos que enfrentam (Watts e Zimmerman, 1978). Como o
conservantismo reduz os custos politicos (Watts, 2002) os gestores tém maiores
incentivos na adopcao de politicas conservadoras e consequentemente o uso de justo valor
é preterido face ao custo historico. Também Skinner (1993), citado por Astami e Tower
(2006), conclui que grandes empresas estdo mais propensas a escolher métodos

contabilisticos que diminuam os resultados.
De facto as empresas de maior dimensdo tém uma maior preocucacdo com O
reconhecimento contabilistico e com a imagem verdadeira e apropriada da contabilidade,

do que as empresas de menor dimensdo, pelo que explica a validacdo desta hipotese.

Podemos entdo concluir que existem diferencas significativas relativamente a dimensao

e reconhecimento de perdas por imparidades e imparidades liquidas.

250



Hipdtese 2: Existe uma relacdo significativa relativamente a Dimens&o entre entidades
que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades Liquidas

na amostra considerada.

A Hipotese 2 ¢ validada.

O facto das entidades apresentarem relatos de perdas por imparidade e imparidades
liquidas de reversdes esté relacionado com a sua dimenséo. Todos os coeficientes de
correlacdo sdo positivos, 0 que revela que sdo as empresas de maior dimensao que relatam

mais imparidades, o que confirma as conclus@es retiradas nos pontos anteriores.

Pelo que podemos concluir que existe uma relagdo positiva entre a dimensdo das
entidades, dada pelo valor do seu ativo total e volume de negdcios e os valores relatados

de perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a existéncia de uma relacdo
relacionadas com a dimenséao e o reconhecimento ou ndo de perdas por imparidade em

investimentos ndo financeiros.

De facto as empresas de maior dimensdo tém uma maior preocucacdo com O
reconhecimento contabilistico e com a imagem verdadeira e apropriada da contabilidade,

do que as empresas de menor dimensdo, pelo que explica a validacéo desta hipotese.
Da mesma forma que conseguimos evidenciar diferencas, também conseguimos

evidenciar uma associacdo entre a dimensdo e o reconhecimento de perdas por

imparidades e imparidades liquidas.
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Hipdtese 3: Existem diferencas significativas relativamente ao Endividamento Total
entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A Hipotese 3 ¢ rejeitada.

Do estudo efetuado verificamos que n&do existem diferengas estatisticamente
significativas no que se refere ao racio de endividamento para empresas que apresentaram

e ndo apresentaram perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmacédo de diferencas
relacionadas com a dimenséo e o reconhecimento ou ndo de perdas por imparidade em

investimentos ndo financeiros.

Os resultados por nés obtidos ndo apresentam-se consistentes com os resultados obtidos
por Conceicao (2009). Os resultados obtidos por Conceicdo sugerem que as empresas
com maior nivel de endividamento tém incentivo em adotar o justo valor. No entanto a
Autora reconhece que em estudos anteriores, outros autores ndo conseguiram demonstrar

tal evidéncia.

Uma empresa endividada tera tendéncia a reconhecer resultados positivos para poder
continuar a usufruir do crédito dos seus credores, pelo que ao reconhecerem imparidades
iria provocar uma diminuicdo dos resultados, ora contraducente com o objetivo de
apresentar resultados positivos para poderem continuar a usufruir do crédito, mas mesmo

assim, ndo conseguimos evidenciar qualquer diferenca estatisticamente relevante.
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Hipdtese 4: Existe uma relacao significativa relativamente ao Endividamento Total entre
entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e Imparidades

Liquidas na amostra considerada.

A Hipotese 4 ¢ rejeitada.

Do estudo efetuado verificamos que as correlagdes entre o racio de endividamento e as
variaveis reconhecimento de perdas por imparidade e reconhecimento de imparidades nao

tém significancia estatistica.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com 0s resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmagdo de relacdo
relacionadas com a dimenséo e o reconhecimento ou ndo de perdas por imparidade em

investimentos ndo financeiros.

Os resultados por nds obtidos ndo apresentam-se consistentes com os resultados obtidos
por Conceicao (2009). Os resultados obtidos por Conceicdo sugerem que as empresas
com maior racio de divida sobre capital proprio sdo mais propensas a adotarem o justo
valor, como método de mensuracdo de ativos. No entanto a Autora reconhece que em
estudos anteriores, como de Demaria e Dufor (2007), bem como de Missioner-Piera
(2004) concluiram pela ndo existéncia de relacdo entre o endividamento e o uso de

métodos contabilisticos que influenciem os resultados.
Da mesma forma que ndo conseguimos evidenciar diferencas, também ndo conseguimos

evidenciar uma associagéo entre endividamento total e o reconhecimento de perdas por

imparidades e imparidades liquidas.
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Hipdtese 5: Existem diferengas significativas relativamente ao EBIT — Earnings Before
Interests and Taxes - entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por

Imparidade e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A Hipotese 5 ¢ validada.

Podemos concluir que séo as empresas que apresentam em termos relativos maiores EBIT

que reconhecem no mesmo ano perdas por imparidade e imparidades liquidas.

As empresas que apresentam maiores EBIT em termos relativos sao as empresas de maior
dimensdo, pelo que esta hipdtese comprova a hipdtese de custos politicos. As empresas
de maior dimensédo estdo mais expostas a custos politicos, 0 que conduz ao uso de uma
contabilidade mais conservadora, como forma de reduzir os custos politicos que

enfrentam (Watts e Zimmerman, 1978).

A nossa validacdo da hipdtese ndo estd de acordo com Fernandes (2007), nem com
Carvalho, Rodrigues e Ferreira (2013) em que sugeriam numa oOtica de alisamento de
resultados, as empresas com maiores resultados tendem a reconhecer menos perdas por

imparidade.

Na nossa opinido a validacdo desta hip6tese confirma o facto de as empresas com maiores
ebit tm tendéncia a reconhecer mais perdas por imparidades com o objetivo de diminuir
o resultado antes de imposto, com o objetivo de diminuir também o montante de imposto

sobre o rendimento das pessoas coletivas a pagar.
Assim sendo, conseguimos evidenciar que existem diferencas relativamente ao ebit entre

entidades que reconheceram e ndo reconheceram perdas por imparidade e imparidades

liquidas.
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Hipotese 6: Existe uma relacéo significativa relativamente ao EBIT — Earnings Before
Interests and Taxes - entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por

Imparidade e Imparidades Liquidas da amostra considerada.

A Hipotese 6 ¢ validada.

Também Skinner (1993), citado por Astami e Tower (2006), concluiu que grandes
empresas estdo mais propensas a escolher métodos contabilisticos que diminuam os

resultados.

Da mesma forma que conseguimos evidenciar que existiam diferengas relativamente ao
ebit, também conseguimos evidenciar que existe uma relacdo relativamente ao ebit entre
entidades que reconheceram e ndo reconheceram perdas por imparidade e imparidades

liquidas.

Hipotese 7: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Ativo
Total entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A Hipotese 7 ¢é rejeitada.

Do estudo efetuado verificamos que ndo existem diferencas significativas para o racio de
rendibilidade do ativo entre entidades que reportaram e as que ndo reportaram em 2010

perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmacgédo de diferencas
relacionadas com a rendibilidade do ativo e o reconhecimento ou ndo de perdas por

imparidade em investimentos ndo financeiros.
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N&o conseguimos provar que existem diferencas significativas relativamente a
rendibilidade do ativo entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram perdas por

imparidade e imparidades liquidas.

Hipdtese 8: Existe uma relagdo significativa relativamente a Rendibilidade do Ativo
Total entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade e

Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A Hipotese 8 ¢ rejeitada.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com 0s resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndao confirmacédo de relacdo
relacionadas com a rendibilidade do ativo e o reconhecimento ou ndo de perdas por

imparidade em investimentos ndo financeiros.

Da mesma forma que ndo conseguimos evidenciar diferencas significativas relativamente
a rendibilidade do ativo, também néo conseguimos evidenciar uma relacdo significativa
relativamente a rendibilidade do ativo entre entidades que reconheceram e ndo

reconheceram perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Hipotese 9: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Capital
Proprio entre entidades que reconheceram e nao reconheceram Perdas por Imparidade

e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A Hipotese 9 ¢é rejeitada.
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Do estudo efetuado verificamos que ndo existem diferencas significativas para o racio de
rendibilidade do capital proprio entre entidades que reportaram e as que ndo reportaram

em 2010 perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com 0s resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmacédo de diferencas
relacionadas com a rendibilidade do capital préprio e o reconhecimento ou ndo de perdas

por imparidade em investimentos ndo financeiros.

N&o conseguimos provar que existem diferencas significativas relativamente a
rendibilidade do capital proprio entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram

perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Hipotese 10: Existe uma relacgdo significativa relativamente a Rendibilidade do Capital
Prdprio entre entidades que reconheceram e ndo reconheceram Perdas por Imparidade

e Imparidades Liquidas na amostra considerada.

A Hipdtese 10 é rejeitada.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com 0s resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndao confirmacdo de relacdo
relacionadas com a rendibilidade do capital préprio e o reconhecimento ou ndo de perdas

por imparidade em investimentos ndo financeiros.

Da mesma forma que ndo conseguimos evidenciar diferencas significativas relativamente
a rendibilidade do capital proprio, também ndo conseguimos evidenciar uma relagéo
significativa relativamente a rendibilidade do capital prdprio entre entidades que

reconheceram e ndo reconheceram perdas por imparidade e imparidades liquidas.
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Hipotese 11: Existem diferencgas significativas relativamente ao Tipo de Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas Reconhecidas por Codigo de Atividade Economica

na amostra considerada.

Hipotese 11 é validada parcialmente.

Concluimos que, comparativamente, sdo as entidades do CAE 4 que apresentam valores
mais elevados para as perdas por imparidade com inventarios e total das perdas por

imparidade. Os valores relativamente mais baixos correspondem a entidades do CAE 7.

No que se refere a imparidades liquidas a conclusdo é distinta. Ndo ha diferencas na
funcdo de distribuicdo de qualquer uma das variaveis relativas a imparidades liquidas nas
trés sub-amostras consideradas. Ao abordarmos a tematica das imparidades liquidas
estamos a considerar também a reversdo de imparidades, através do reconhecimento de
ganhos, em que esses sdo reconhecidos quando efetivamente acontecem e néo
dependendo do seu reconhecimento ou ndo, como no caso das perdas por imparidade. Ou
seja, de facto ndo temos hipdtese de “manobrar” o reconhecimento destes valores quando

acontecem, dai as nossas conclusdes serem distintas.

Os resultados encontrados neste estudo ndo apresentam-se consistentes com os resultados
resultados obtidos por Conceigdo (2009) no que concerne a ndo confirmacao da existéncia
de efeitos da variavel setor na opcdo pelo justo valor. Segundo Concei¢do (2009) as

empresas do sector financeiro seriam mais porpensas a adog¢do do justo valor.

Efetivamente conseguimos provar que existem diferencgas significativas relativamente ao
Tipo de Perdas por Imparidade e o Cddigo de Atividade Econémica. Ndo conseguimos
provar que existem diferengas significativas relativamente ao Tipo de Imparidades

Liquidas e o Codigo de Atividade Economica.
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Hipotese 12: Existe uma relacdo significativa relativamente ao Tipo de Perdas por
Imparidade e Imparidades Liquidas Reconhecidas por Codigo de Atividade Economica

na amostra considerada.

A Hipotese 12 ¢ validada parcialmente.

Do estudo efetuado verificamos que neste caso apenas parte das correlagdes apresentam
significancia estatistica, a Hipdtese 12 é so parcialmente validada, para os casos das
imparidades com inventarios, imparidades com investimentos depreciaveis AFT e o total

de perdas por imparidades.

Efetivamente sdo as entidades classificadas com o CAE 4 que possuem inventarios, as
entidades classificadas com CAE 6 e 7, poderdo possuir inventarios, mas com um valor
menos significante. Pelo que as entidades com CAE 4 é que poderdo ter efetivamente

imparidades com inventarios, dai a explicacdo para parte da evidéncia encontrada.

Podemos entdo provar que existe uma relacéo significativa entre o tipo de perdas por
imparidades e o codigo de atividade econdmica. O mesmo ja ndo conseguimos provar

relativamente as imparidades liquidas reconhecidas.

Hipotese 13: Existem diferencas significativas relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém

certificagcdo legal das contas na amostra considerada.

A Hipotese 13 ¢ validada.

Do estudo efetuado verificamos existirem diferencas significativas no reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas para as empresas que apresentam e nao

apresentam certificacéo legal das contas.
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Podemos concluir que séo fundamentalmente as entidades que apresentam certificacdo

legal das contas que reconhecem perdas por imparidade e imparidades liquidas.

Este estudo permite aferir da importancia que a certificacdo legal das contas possui no
reconhecimento das imparidades em Portugal. Ou seja, as empresas obrigadas a
certificacdo legal das contas tém maior preoupagdo com a imagem verdadeira e
apropriada da contabilidade e portanto se tiverem de reconhecer perdas por imparidade,
reconhecem. As empresas que ndo possuem certificacdo legal das contas j& ndo tém tanta
preocupacdo com a imagem verdadeira e apropriada e portanto se ndo necessitarem de
reconhecer perdas por imparidade ndo o reconhecem.

Podemos entdo concluir que existem diferencas relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre entidades que tém e ndo tém
certificacdo legal das contas.

Hipdtese 14: Existe uma relacdo significativa relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre as entidades que tém e ndo tém

certificacdo legal das contas na amostra considerada.

A Hipotese 14 ¢ validada.

Concluimos também que sdo as empresas que estdo obrigadas a certificacdo legal das
contas, legalmente certificadas, que mais reconhecem perdas por imparidade e
imparidades liquidas.

Da mesma forma que evidenciamos existirem diferencas significativas, também
evidenciamos existir uma relagdo significativa relativamente ao reconhecimento de
perdas por imparidade e imparidades liquidas entre entidades que tém e ndo tém

certificacdo legal das contas.

260



Hipotese 15: Existem diferencas significativas entre o critério de mensuragdo das
imparidades e a obrigatoriedade ou nédo de certificacdo legal das contas na amostra

considerada.

A Hipotese 15 é validada.

Este estudo permite aferir da importancia que a certificacdo legal de contas possui na
mensuracao das Imparidades em Portugal. Ou seja, da analise efetuada verificamos que
as entidades obrigadas a certificacdo legal das contas adotam o critério econémico na
mensuracdo das imparidades, enquanto que as entidades que ndo tém certificacdo legal
das contas ou nao reconhecem perdas por imparidade ou se reconhecam adotam o critério

fiscal na mensuracdo das mesmas.

Embora no estudo efetuado as entidades que adotam o critério de mensuragdo econémico,
apesar de assumirem esse critério econémico ndo o detalham, nem explicam como

determinaram, por exemplo o valor de uso.
Podemos entdo concluir que existem diferencas significativas relativamente ao critério de

menssuracad das imparidades entre entidades que tém ou ndo tém certificacdo legal das

contas.

Hipotese 16: Existe uma relacdo significativa entre o critério de mensuracédo e a

obrigatoriedade de certificacé@o legal das contas na amostra considerada.

A Hipotese 16 ¢ validada.

Do estudo efetuado verificamos que existe uma relacdo significativa e positiva entre o
critério de mensuracdo das imparidades e a obrigatoriedade de certificacdo legal das

contas.
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Este estudo permitiu verificar que o critério econémico adotado pelas empresas que
compdem a amostra foi o critério econdmico. O facto de tais empresas possuirem

certificacdo legal das contas evidencia a adotam do SNC conforme previsto no normativo.

Esta nossa conclusdo estd em conformidade com o evidenciado por Inéacio, Helena e
Fernandes, Lucia (2012), onde em estudo realizado concluiram que, ...”através dos
controlos de qualidade efetuados pela OROC concluiram que os auditores executam o

seu trabalho aplicando os principios e normas a que estao obrigados.”...

Da mesma forma que evidenciamos existirem diferengas significativas, também
conseguimos evidenciar uma relacdo significativa entre o critéio de mensuracdo e a

obrigatoriedade ou ndo de certificacdo legal das contas.

Em resumo poderemos referir que, no contexto das hipoteses apresentadas neste trabalho,
relativas ao conservadorismo em Portugal, os resultados encontrados apontam para a
existéncia de diferencgas significativas entre as entidades que reconheceram perdas por
imparidade e imparidades liquidas e as entidades que ndo reconheceram perdas por
imparidade neste estudo, relativamente, as variaveis relacionadas com o fator dimensdo,

0 EBIT, o CAE e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.

A mesma conclusdo pode ser apresentada no que diz respeito a existéncia de uma possivel
relacdo entre o referido fator e cada um dos dois grupos de entidades anteriormente

mencionadas.

Os resultados ndo confirmaram a existéncia de uma relacdo ou diferengas significativas
entre as entidades que reconheceram perdas por imparidade e imparidades liquidas e as
entidades que ndo reconheceram perdas por imparidade, durante o mesmo periodo,
relativamente aos fatores relacionados com o endividamento e a rendibilidade,

igualmente analisados neste estudo.
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Os resultados deste estudo fortalecem, assim, a evidéncia do conservadorismo néo
fortalecido em Portugal, no que diz respeito especificamente ao factor relativo a dimenséao

das entidades, o EBIT, o CAE e obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.

Os resultados deste estudo fortalecem a evidéncia do valor contabilistico
Conservadorismo em Portugal quanto ao fator relativo a dimenséo, reforgando no mesmo
sentido a hipotese dos custos politicos defendida por Watts e Zimmerman (1990), quanto

ao fator dimensao.

Em termos de enquadramento de Portugal no perfil padréo de classificacdo de Gray nos
paises que adotam as IFRS, segundo Borker, podemos referir que Portugal apresenta
maior conservadorismo no que toca ao reconhecimento de perdas por imparidade,
nomeadamente nas empresas de maior dimensdo, com maiores EBIT, CAE e que estdo

obrigadas a certificacéo legal das contas.

5.2 - AS PERDAS POR IMPARIDADE E O SECRETISMO

As hipoteses relativas as perdas por imparidade e o secretismo encontram-se
adiante desenvolvidas:

Hipotese 17: Existem diferencas significativas no que diz respeito a divulgacéo de perdas
por imparidade entre entidades que tém e nao tém obrigatoriedade de certificacdo legal

das contas na amostra considerada.

A Hipotese 17 ¢ validada.

263



Este estudo permite aferir da importéncia que a certificacdo legal das contas ainda possui
na divulgacdo das imparidades em Portugal, através da IES. As empresas evidenciam no
anexo a IES o critério de mensuracdo, bem como se reconheceram ou ndo reconheceram
perdas por imparidade, sem nunca detalhar a forma como determininaram o valor de uso

ou o valor realizavel liquido ou a quantia recuperavel.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hipotese 13 e 15, onde as empresas obrigadas
a certificacdo legal das contas eram as que reconheciam ou apresentavam perdas por
imparidade, também aqui sdo essas as que mais fazem a divulgacéo relacionadas com as

perdas por imparidade.

Hipotese 18: Existe uma relacdo significativa entre a divulgacdo de perdas por
imparidade e a obrigatoriedade de certificagédo legal de contas na amostra considerada.

A Hipotese 18 é validada.

Do estudo efetuado verificamos que existe uma correlagdo estatisticamente significativa
entre divulgacdo das perdas por imparidade (Informacdo IES) e a certificacdo legal das

contas das entidades que constituem a amostra.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hipotese 14 e 16, onde as empresas obrigadas
a certificacdo legal das contas eram as que reconheciam ou apresentavam perdas por
imparidade, também aqui sdo essas as que mais fazem a divulgacéo relacionadas com as

perdas por imparidade.
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Hipdtese 19: Existem diferencas significativas relativamente a Dimens&o entre entidades
que divulgam e néo divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

A Hipotese 19 é validada.

Do estudo efetuado verificamos que existem diferencas estatisticamente significativas no
que se refere & dimensdo para entidades que divulgam e ndo divulgam em 2010 perdas
por imparidade.

Concluimos também que séo as empresas de relativa maior dimensao que mais divulgam
as perdas por imparidade. Devido a sua dimensdo sdo as entidades de maior dimensédo
que mais necessidade tém de divulgar as imparidades reconhecidas.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
resultados obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a existéncia de
diferencgas relacionadas com a dimens&o e os requisitos de divulgacdo relativos as perdas

por imparidade em investimentos ndo financeiros.
Podemos concluir que tal como ocorrido na hipdtese 1, onde as empresas de maior
dimensdo eram as que reconheciam ou apresentavam perdas por imparidade, também sdo

as empresas de maior dimensao que fazem a divulgacdo relacionadas com as perdas por

imparidade.

Hipotese 20: Existe uma relacdo significativa entre a Dimensao e a divulgacéo de perdas

por imparidade na amostra considerada.

A Hipotese 20 ¢ validada.
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Do estudo efetuado verificamos que existe uma relacdo direta entre a dimensdo das
entidades e a divulgacéo das perdas por imparidade.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hipotese 2, onde as empresas de maior
dimensdo eram as que apresentavam perdas por imparidade, também séo as empresas de

maior dimenséo que fazem a divulgacgéo das perdas por imparidade.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a confirmacdo de relacéo
estatisticamente significativa entre a dimenséo e os requisitos de divulgacao relativos as

perdas por imparidade em investimentos nao financeiros.

Da mesma forma que conseguimos evidenciar que existem diferencas significativas,
também podemos evidenciar que existe uma relacdo significativa relativamente a

dimensao e a divulgacdo ou ndo de perdas por imparidade.

Hipdtese 21: Existem diferencas significativas relativamente ao Endividamento entre
entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na amostra

considerada.

A Hipotese 21 é rejeitada.

Do estudo efetuado verificamos que que ndo existem diferencas estatisticamente
significativas no que se refere ao endividamento para entidades que divulgam e néo

divulgam em 2010 perdas por imparidade.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados

resultados obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmacédo de
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diferengas relacionadas com o endividamento e os requisitos de divulgacéo relativos as

perdas por imparidade em investimentos ndo financeiros.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hipétese 3, onde ndao confirmamos exitirem
diferengas significativas quanto ao endividamento total e o reconhecimento de
imparidades e imparidades liquidas também aqui ndo encontramos diferengas
estatisticamente significativas para o endividamento e a divulgacdo de perdas por

imparidade.

Hipdtese 22: Existe uma relacdo significativa entre o Endividamento e a divulgacgéo de
perdas por imparidade na amostra considerada.

A Hipdtese 22 é rejeitada.

Do estudo efetuado verificamos que ndo existe uma relacdo estatisticamente significativa

entre as variaveis endividamento e divulgacdo de perdas por imparidade.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com 0s resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndao confirmacdo de relacdo
estatisticamente significativa entre o endividamento e os requisitos de divulgacdo

relativos as perdas por imparidade em investimentos nao financeiros.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hipétese 4, ndo encontramos relacdo
estatisticamente significativas para o endividamento e a divulgacdo de perdas por

imparidade.
Da mesma forma que ndo conseguimos evidenciar que existem diferencas significativas,

também n&o conseguimos evidenciar que existe uma relagéo significativa relativamente

ao endividamento e a divulgacédo ou ndo de perdas por imparidade.
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Hipdtese 23: Existem diferencas significativas relativamente ao EBIT entre entidades
que divulgam e néo divulgam as perdas por imparidade na amostra considerada.

A Hipotese 23 ¢ validada.

A partir dos resultados obtidos, podemos concluir que sdo as empresas com valores

relativamente superiores para o EBIT que mais divulgam as perdas por imparidade.

Tal como verificado na hipdtese 5 onde verificamos que as empresas com maiores EBIT
sd0 as que mais reconhecem perdas por imparidade, também aqui concluimos que séo as

mesmas que mais divulgam sobre perdas por imparidade.

Hipotese 24: Existe uma relacgao significativa entre o EBIT e a divulgacéo de perdas por

imparidade na amostra considerada.

A Hipotese 24 ¢ validada.

Verifica-se que existe uma relacdo estatisticamente significativa entre as variaveis EBIT

e a Divulgacdo de Perdas por Imparidade.

Tal como verificado na hip6tese 6 onde concluimos que existe uma relacéo estatistica
significativa entre o EBIT e o reconhecimento de perdas por imparidade, também aqui
concluimos que existe uma relacdo significativa entre 0o EBIT e a divulgacdo de

imparidades.

Da mesma forma que evidenciamos existirem diferengas significativas, também
conseguimos evidenciar que existe uma relacéo significativa entre o EBIT e a as entidades

que divulgam ou néo perdas por imparidade.
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Hipdtese 25: Existem diferencas significativas relativamente a Rendibilidade do Ativo e
Rendibilidade do Capital Proprio entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas

por imparidade na amostra considerada.

A Hipotese 25 é rejeitada.

Do estudo efetuado podemos concluir pela ndo existéncia de diferencas significativas
relativamente a rendibilidade do ativo e rendibilidade do capital proprio entre entidades
que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade, tendo por base os dados da

amostra.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com 0s resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmacéo de diferencas
relacionadas com a rendibilidade e os requisitos de divulgacdo relativos as perdas por

imparidade em investimentos ndo financeiros.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hip6tese 7 e 9, onde ndo confirmamos
exitirem diferencas significativas quanto a rendibilidade e o reconhecimento de
imparidades e imparidades liquidas também aqui ndo encontramos diferencas
estatisticamente significativas para a rendibilidade e a divulgacdo de perdas por

imparidade.

HipoGtese 26: Existe uma relacdo significativa entre a Rendibilidade do Ativo e
Rendibilidade do Capital Proprio e a divulgacao de perdas por imparidade na amostra

considerada.

A HipoGtese 26 ¢ rejeitada.
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Do estudo efetuado verificamos que confirmamos a ndo existéncia de uma relacéo

significativa entre as variaveis.

Os resultados encontrados neste estudo apresentam-se consistentes com os resultados
obtidos por Albuquerque et al. (2011) no que concerne a ndo confirmacdo de relagdo
estatisticamente significativa entre a rendibilidade e os requisitos de divulgacao relativos

as perdas por imparidade em investimentos nao financeiros.

Podemos concluir que tal como ocorrido na hip6tese 8 e 10, ndo encontramos relacdo
estatisticamente significativas para a rendibilidade e a divulgacdo de perdas por

imparidade.
Da mesma forma que ndo conseguimos evidenciar diferengas significativas, também néo

conseguimos evidenciar uma relagdo significativa entre a rendibilidade do ativo e do

capital proprio e a divulgacdo de perdas por imparidade.

Hipdtese 27: Existem diferencas significativas relativamente ao Codigo de Atividade
Econdmica entre entidades que divulgam e ndo divulgam as perdas por imparidade na

amostra considerada.

A Hipotese 27 ¢ rejeitada.

Do estudo efetuado verificamos que ndo podemos concluir pela existéncia de diferencas
significativas no que se refere ao CAE e divulgacao de perdas por imparidade.
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Hipdtese 28: Existe uma relacdo significativa entre o Codigo de Atividade Economica e
a divulgacéo de perdas por imparidade na amostra considerada.

A Hipotese 28 é rejeitada.

Do estudo efetuado podemos verificar que nédo existe relacdo entre as variaveis estudadas

nesta hipotese.

Em resumo poderemaos referir que, no contexto da analise das hipdteses relacionadas com
o0 secretismo em Portugal, também o fator respeitante a dimensdo das entidades, o EBIT,
bem como a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas mostrou uma associa¢ao
mais significativa com as variaveis identificadas para a divulgacdo relativamente as

perdas por imparidade.

Pelo que podemos concluir que sdo as empresas de maior dimensdo que mais divulgam
perdas por imparidade, bem como as que apresentam maiores EBIT e as que estdo

obrigadas a certificacdo legal das contas.

No entanto, ndo se verificaram diferencas significativas relativamente a divulgacdo de
perdas por imparidade e o endividamento ou rendibilidade ou cddigo de atividade

econdmica.

Em estudo realizado por Albuquerque et al. (2011) no &mbito dos requisitos de divulgacao
das perdas por imparidade em investimentos nao financeiros (IAS 36) também o fator
dimensdo mostrava uma associa¢ao mais significativa com as variaveis identificadas para

0s requisitos de divulgacgéo relativos as perdas por imparidade.

Em termos de enquadramento de Portugal no perfil padréo de classificacdo de Gray nos

paises que adotam as IFRS, segundo Borker, podemos referir que Portugal apresenta
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maior transparéncia na divulgacgéo da sua informacéao no que diz respeito a divulgacéo de
perdas por imparidade, nomeadamente nas empresas de maior dimenséo, com maiores

EBIT e que estdo obrigadas a certificacdo legal das contas.
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CONCLUSAO

Esta investigacdo teve como principal objetivo evidenciar a presenca dos valores
contabilisticos de Gray em Portugal, nomeadamente através da obtencdo de uma
correspondéncia entre os valores do conservadorismo e do secretismo em termos do
reconhecimento, mensuracdo e da divulgacdo, respetivamente, relacionados com as
perdas por imparidade e imparidades liquidas, através da ligacdo entre a referida
problematica e determinados fatores, nomeadamente, a dimensdo, o endividamento, o
ebit, a rendibilidade, o cddigo de atividade econdmica e a obrigatoriedade de certificacdo

legal das contas, que distinguem as entidades incluidas na populacao deste estudo.

Do estudo realizado permitiu evidenciar a presenca dos valores contabilisticos de Gray

em Portugal.

No contexto das hipoteses estudadas neste trabalho relativas ao conservadorismo em
Portugal, os resultados encontrados apontam para a existéncia de diferencas significativas
entre as entidades que reconheceram perdas por imparidade e as entidades que ndo
reconheceram perdas por imparidade durante o periodo de 2010, relativamente, as
variaveis dimensédo, EBIT, CAE e a obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.

A mesma conclusao pode ser apresentada no que diz respeito a existéncia de uma possivel
relacdo entre as entidades que reconheceram perdas por imparidade e as entidades que
ndo reconheceram perdas por imparidade durante o periodo de 2010, relativamente as

variaveis dimensao, EBIT, CAE e obrigatoriedade de certificacdo legal das contas.

Os resultados ndo confirmaram a existéncia de uma relagdo ou diferengas significativas
entre as entidades que reconheceram perdas por imparidade e as entidades que néo
reconheceram perdas por imparidade, neste periodo, relativamente a fatores relacionados

com o endividamento, a rendibilidade de ativos e capitais proprios.
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Relativamente as imparidades liquidas o estudo evidenciou as mesmas conclusdes para
os referidos fatores e cada um dos dois grupos de entidades mencionadas, exceto para o
CAE, em que ndo confirmou existirem diferencas ou relacdo significativas entre as

entidades que reconheceram e ndo reconheceram imparidades liquidas.

Pelo que podemos concluir que em Portugal ainda se verifica o Conservadorismo, menos
fortalecido, como evidéncia de prudéncia no reconhecimento de imparidades,
nomeadamente nas entidades de maior dimensdo, com maiores EBIT, por CAE e
obrigadas a certificacdo legal das contas, enquadrando-se desta forma no perfil padréo

dos paises que adotam as IFRS, segundo Broker.

Ou seja, os resultados obtidos neste estudo evidenciam que a mensuracdo das perdas por
imparidade identifica-se com as questdes relacionadas com a fiabilidade do justo valor
ou por outras palavras, numa atitude de prudéncia relativamente a avaliacdo da quantia

recuperavel dos ativos que se apresentam no relato financeiro.

No contexto das hipoteses estudadas neste trabalho relativas ao secretismo em Portugal,
os resultados encontrados apontam para a existéncia de diferencas significativas entre as
entidades que divulgaram e ndo divulgaram perdas por imparidade no periodo de 2010,
relativamente, as variaveis dimensdo, EBIT e obrigatoriedade de certificacdo legal das

contas.

A mesma conclusao pode ser apresentada no que diz respeito a existéncia de uma possivel
relacdo entre as entidades que divulgaram e nao divulgaram perdas por imparidade no
periodo de 2010, relativamente as varidveis dimensdo, EBIT, e obrigatoriedade de

certificacdo legal das contas.

Os resultados ndo confirmaram a existéncia de uma relacdo ou diferencas significativas

entre as entidades que reconheceram perdas por imparidade e as entidades que néo
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reconheceram perdas por imparidade, neste periodo, relativamente a fatores relacionados

com o endividamento, o CAE e a rendibilidade de ativos e capitais proprios.

Pelo que podemos concluir que em Portugal comeca a existir uma maior transparéncia na
divulgacédo da informacéo relacionada com perdas por imparidades, no caso informagéo
obtida da amostra em estudo publicada através da IES, nomeadamente nas empresas de
maiores dimensdo, com maiores EBIT e obrigadas a certificacdo legal das contas,
enquadrando-se desta forma no perfil padrdo dos paises que adotam as IFRS, segundo

Broker.

Também verificamos em termos de divulgacdo que as entidades que compdem a amostra
do estudo passaram a divulgar mais informacéo relativamente as perdas por imparidade,
nomeadamente ao nivel do reconhecimento e do critério de mensuracdo, sem detalhar,
nem evidenciar, a forma como determinam quer a quantia recuperavel, quer o valor
realizavel liquido, necessario para o reconhecimento das perdas por imparidade. Ou seja
apesar de existir mais quantidade de informacdo relativamente as imparidades,
verifica-se que em termos de qualidade da informacdo divulgada existe um maior

secretismo.

De acordo com a classificacdo proposta por Gray (1988), em que Portugal se enquadrava
no conjunto dos paises latinos menos desenvolvidos, o que implicava o seu
posicionamento, em termos de valores contabilisticos, como um pais de elevados niveis
de controlo estatutario, uniformidade, conservadorismo e secretismo, com a comparagado
dos valores contabilisticos de Gray definidos agora por Broker para os paises que adotam
as IFRS em que prevalece o profissionalismo, flexibilidade, otimismo ou
otimismo/conservadorismo e a transparéncia, verificamos que Portugal com a adogéo do
SNC se enquadra mais nesta classificacdo proposta por Broker, nomeadamente ao nivel

do otimismo/conservadorismo e de uma maior transparéncia.
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Este estudo apresenta algumas limitagdes.

A primeira limitacdo prende-se com a dificuldade de obtencao de dados para o estudo de
empresas ndo cotadas. Como 0 nosso objetivo era estudar entidades que tivessem adotado
em 2010 o regime Geral do SNC, as 28 NCRF, obter as entidades que tivessem cumprido
esses requisitos foi uma limitacdo, sendo tal realidade possivel com a aquisicdo monetaria

das contas publicadas através da IES.

A relativa auséncia de estudos empiricos no contexto nacional, com base na teoria da
relevancia cultural proposta por Gray (1988) relevou-se, outro fator de limitacdo ao

desenvolvimento desta investigacao.

Em virtude do SNC ter sido adotado em 2010, e as empresas terem a possibilidade de
entregar a IES relativo ao ano de 2010 até Setembro de 2011, estando a informagao
disponivel posteriormente, impediu que existisse um namero mais alargado de anos para

este estudo.

Como sugestdes para estudos futuros poderemos apresentar os seguintes.

Os resultados obtidos neste estudo, particularmente no que concerne na analise de
secretismo, pode chamar a atencdo dos organismos competentes para a maior
padronizacdo dessa informacdo, garantindo a mesma quer em quantidade, quer em

qualidade em termos da IES.

Outra sugestdo, prende-se com a realizacdo de outros estudos, em que as entidades
envolvidas adotem a Norma das Pequenas Entidades ou a Norma das Microentidades, a
fim de se verificar se os resultados mantém-se ou se alteram, nomeadamente quanto ao
reconhecimento, mensuracéo e divulgacao de perdas por imparidade, evidenciados neste

estudo.
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Outra sugestdo prende-se com a realizacdo de um novo estudo com outros CAE’s -
Caodigos de Atividade Econdmica a fim de se verificar a comparabilidade dos resultados.

Outra sugestdo prende-se com a repeticdo deste mesmo estudo mas com um numero mais

alargado de anos para ser estudado.

Por fim uma ultima sugestdo prende-se com a realizacédo de estudos de opinido, bem como
inquéritos e entrevistas aos Contabilistas Certificados (TOC) no sentido de se perceber
qual é a importancia pelos mesmos atribuida as carateristicas qualitativas e aos
constrangimentos & informagao, bem como da sua preferéncia por determinados conceitos

e valores contabilisticos, técnica utilizada por Easton et al. (1993).
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ANEXO 1 - ENTIDADES QUE COMPOEM A AMOSTRA
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NIPC NOME DA ENTIDADE CAE
502369922 ZENITHOPTIMEDIA - PUBLICIDADE, LDA. 73120
503630330 WORTEN EQUIPAMENTOS P/ LAR, SA 47540
502726890 GFI PORTUGAL - TEC. DE INFORMACAO, LDA. 62090
502348909 ROCHA E MARTINS, LDA. 45110
506176142 INDRA SISTEMAS PORTUGAL, SA 62020
504634844 FLEXILABOR, LDA. 78200
501776311 DELOITTE & ASSOCIADOS SROC, SA 69200
502303107 CARAT PORTUGAL COMUNICACAO UNIP,LDA 73110
501906517 FGA DISTRIBUIDORA PORTUGAL, SA 45110
503931705 FASHION DIVISION, SA 46421
505939347 DATABOX - INFORMATICA, SA 46510
503346128 LFP LOJAS FRANCAS DE PORTUGAL, SA 47112
501515011 CONSULGAL CONSULTORES, SA 71120
500006148 ABBOTT LABORATORIOS, LDA. 46460
500118035 FORD LUSITANA, SA 45110
502897562 PSA GESTAO COMERCIO, LDA. 45110
504079190 NBO RECURSOS TECNOLOGIAS, SA 62020
508820049 ESCALA BRAGA, SA 71120
505988283 ERNST & YOUNG SROC, SA 69200
500162166 LABORATORIOS PFIZER, LDA 46460
511102909 ESTEVAO NEVES HIPERMERCADOS, SA 47111
502430850 MPG - PUBLICIDADE, SA 73110
503447994 ACEDE - EMPRESA TRAB. TEMPORARIO, SA 78200
500035350 AUTO INDUSTRIAL SARL 45110
506675734 MYJOBS RECURSOS HUMANOS, LDA 78100
500223840 PROFEL PRODUTOS PETROLEO, LDA 47300
500357145 GENERAL MOTORS PORTUGAL, LDA 45110
502173114 KRAFT FOODS PORTUGAL, LDA 46382
505955342 CAETANO AUTO, SA 45110
500049424 MERCEDES BENZ PORTUGAL, SA 45110
504727060 CISCO SYSTEMS PORTUGAL, LDA. 62010
504203045 ARN MEDIA COMMUNICATIONS, SA 73110
503952230 FNAC PORTUGAL, LDA. 47192
503653209 POLITERMICA ENGENHARIA, LDA 43222
500364460 J C DECAUX PORTUGAL, LDA. 73110
503625213 MEGASA, LDA. 46720
503160300 NOVA EXPRESSAO, SA 73110
505813084 EXECUTIVE MEDIA, SA 73110
500293520 MITSUBISHI PORTUGAL, SA 45110
506698521 BMW PORTUGAL, LDA. 45110
500843015 SD T ELECTRONICA, SA 71120
505811405 POWERMEDIA, SA 73110
507542711 OPUSOPERA, SA 73120
500912645 ERNST & YOUNG, SA 69200
501551557 TECNIDATA SI, SA 62090
503604704 GILEAD SCIENCES, LDA 46460
503080802 HAVI LOGISTICS, UNIP., LDA. 46382
501455795 EURICO FERREIRA, SA 71120
512032386 INSCO INSULAR HIPERMERCADOS, SA 47111
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NIPC NOME DA ENTIDADE CAE
502840153 PETROIBERICA, SA 46711
500003165 CAETANO BAVIERA, SA 45110
503646776 SPORT ZONE, SA 47640
502030712 MAKRO - CASH & CARRY, SA 46390
500046921 BOTELHO & RODRIGUES, LDA. 46460
501432507 PROLOGICA SISTEMAS INFORMATICOS, SA 47410
502227192 TEPROCIL TECNOLOGIAS, LDA. 46732
504861190 MOVIFLOR, SA 47591
500364877 O C P PORTUGAL, SA 46460
500224366 TEMPO TEAM SERVICOS, LDA 78300
502693150 ALLIANCE HEALTHCARE, SA 46460
500153370 JOHNSON E JOHNSON, LDA 46450
500216843 PHILIPS PORTUGUESA, SA 46430
502309440 ACCENTURE CONSULTORES GESTAO, SA 70220
503670693 INFORMANTEM, SA 62090
500043256 BAYER PORTUGAL, SA 46460
500845301 TETRA PAK PORTUGAL, SA 46762
503789372 STAPLES PORTUGAL, SA 47781
502501510 MODALFA, SA 47711
502995912 PEUGEOT PORTUGAL, SA 45110
503299006 RANDSTAD, SA 78200
508540941 UDIFAIR Il, SA 46460
503298999 RANDSTAD II, LDA. 78300
503262242 AGROPROMOTORA, SA 71120
504552686 ILIDIO MOTA, LDA. 46711
500038961 AUTOMOVEIS CITROEN, SA 45110
508254043 TABAQUEIRA II, SA 46350
506804917 SIRESP, SA 71120
503844152 ESPACO OMD, SA 73120
502829257 CAPGEMINI PORTUGAL, SA 62020
500271518 SOGENAVE, SA 46390
504989103 HISTOIRE D'OR, LDA. 47770
500674205 RADIO POPULAR, SA 47540
504123220 BERSHKA, LDA. 47711
501201041 LOUIS DREYFUS COMMODITIES, LDA 46214
500011443 LONGA VIDA INDUSTRIAS LACTEAS, SA 46331
508878969 AELO - AUTO ESTRADAS OESTE, SA 71120
503144851 CIMA INSPECCAO AUTOMOVEIS, SA 71200
503769959 GESPOST UNIPESSOAL, LDA 47300
501325301 SAMSUNG, SA 46900
500052999 FUELGEST 24, LDA. 47300
501570691 HP ENTERPRISE PORTUGAL, LDA 63110
505160765 WINCOR NIXFORD, LDA 62090
502039876 TEMPO TEAM RECUROS HUMANOS, LDA 78200
502310090 DELOITTE CONSULTORES, SA 70220
500417660 SGS PORTUGAL, SA 71200
500117152 FLORENCIO AUGUSTO CHAGAS, SA 46720
502161078 KPMG & ASSOCIADOS, SA 69200
503882887 ROFF CONSULTORES INDEPENDENTES, SA 70220
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NIPC NOME DA ENTIDADE CAE
502613920 VANTEC TECNOLOGIAS VANGUARDA, SA 46900
501810285 EL CORTE INGLES, SA 47191
501581723 OLIVEDESPORTOS, SA 73110
502703628 TD TECH DATA PORTUGAL, LDA 46510
504909185 KELLY SERVICES, LDA. 78200
511032463 JORGE SA, SA 47111
500233810 ROCHE FARMACEUTICA QUIMICA, LDA 46460
503461075 TEMPOMEDIA PUBLICIDADE, SA 73120
502521350 C & A MODAS, UNIPESSOAL, LDA. 47711
505322145 PT PRO, SA 70220
502494557 NOKIA PORTUGAL, SA 46900
503074586 SPDAD SOC PORTUGUESA DESPORTO, LDA 47640
502690887 PETRIN PETROLEOS E INVESTIMENTOS, SA 46711
500853975 MANUEL RUI AZINHAIS NABEIRO, LDA 46370
504884999 MEDIA BURST, LDA 71120
507834763 NOKIA SIEMENS PORTUGAL, SA 46520
502407697 HEWLETT PACKARD PORTUGAL, LDA 46510
500115290 FIAT GROUP PORTUGAL, SA 45110
506230147 WESHARE - SERVICOS DE GESTAO, SA 70220
506425010 LG ELECTRONICS PORTUGAL, SA 46430
500433402 ALVES BANDEIRA & CIA, LDA. 47300
501591109 CONTINENTE HIPERMERCADOS, SA 47111
500731748 REAGRO IMP EXP, SA 46214
500625654 SANTOGAL V, SA 45110
505416654 IKEA PORTUGAL, LDA. 47591
505116812 CELFOCUS, SA 62020
501267255 CPCIS SISTEMAS, SA 62090
500074372 NOVABASE IMS, SA 62090
501254129 ANTONIO TEIXEIRA LOPES, LDA 46390
500970602 RENAULT PORTUGAL, SA 45110
500038007 AUTO SUECO COIMBRA, LDA 45110
503019569 SANTOGAL P COMERCIO AUTOMOVEIS, LDA 45110
504569759 SAP PORTUGAL, LDA. 62090
500191360 MERCK SHARP & DOHME, LDA 46460
502010860 SETILGEST SERVICOS, SA 71120
500190992 MERCAUTO METALOMECANICA, LDA 45110
502064200 PORTEXICTOS, SA 62020
500140871 INTERVOZ PUBLICIDADE SARL 73110
502073438 SANER SOC ALIMENTAR DO NORTE, SA 46390
506222179 FIRMO'S, LDA. 47782
507805143 NUNO MIGUEL & MOREIRA, LDA. 47610
503961396 EMBALEUROPA, SA 71120
500428344 VASP, SA 46492
506628752 PRICEWATERHOUSECOOPERS, LDA 69200
500038015 AUTO SUECO, LDA. 45190
503664561 SYNERGIE, SA 78200
504585690 PT SISTEMAS DE INFORMACAO, SA 62020
503682314 LOGISTA PORTUGAL, SA 46492
504857312 NOVABASE BUSINESS SOLUTIONS, SA 62020
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NIPC NOME DA ENTIDADE CAE
500467153 TRASNSPORTES FREITAS, LDA 46711
507775597 THALES PORTUGAL, SA 71120
502557400 CPCDI, SA 46510
500239037 TOYOTA CAETANO PORTUGAL, SA 45110
504122924 P P TV PUBLICIDADE, SA 73110
500781419 ZARA PORTUGAL, LDA 47711
500033684 GASPE COMBUSTIVEIS, LDA 46711
500063524 NOVARTIS, SA 46460
507954971 MANUEL NUNES & FERNANDES II, LDA 46390
504110489 CBE PROJECTOS TELECOMUNICACOES, SA 71120
503758809 RENAULT RETAIL GROUP, LDA 45110
500134960 SANOFI, LDA. 46460
507039440 REPSOL GAS PORTUGAL, SA 46711
507691911 PT CENTRO CORPORATIVO, SA 70220
500257833 ERICSSON TELECOMUNICACOES, LDA 46520
504558790 LUSO TEMP, SA 78200
502310685 ADECCO LDA 78200
505122430 NOVABASE DIGITAL, SA 62090
500718164 J FERREIRA RIBEIRO & FILHOS, LDA. 47523
504193880 UNIAO DAS LOJAS DE BRINQUEDOS, LDA. 47650
501826858 F. GOMES - DISTRIBUICAO, SA 46341
500292566 UNIAO TRANSPORTES DOS CARVALHOS,LDA. 49391
501660208 AR-TE-MAR TRANSPORTES, LDA. 49410
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