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SOBRE O VALOR PO REEMBOLSO NO CASO DE DEM!SS;:&O
DE COOPERADOR DE COOPERATIVA DE HABITACAO

Acoérdao do Tribunal da Relagao de Lisboa
de 14 de julho de zom1

Tiago PIMENTA FERNANDES'

. Apresentac&o do litigio

Um cooperador de uma cooperativa de habitagio, na sequéncia do seu
edido de demissdo desta tltima, veio intentar agio declarativa pedindo a
ondenagio da cooperativa a pagar-the a quantia de € §6.000,00, acrescida |
e juros vincendos até integral e efetivo pagamento. Alegou para o efeito
er-se tornado membro da cooperativa Ré {a qual tem por objeto social a
onstrugio ou promogio da aquisi¢io de fogos para habitagio dos seus mem-

brosj com vista & aquisigio de uma casa para habitagio prépria, e que, nesse
pressuposto, entregou 4 Ré quantias a titulo de quotas administrativas, capi-
al social e taxa de inscrigzo, tendo realizado ainda, durante os anos de 2005
12007, «poupangas obrigatérias» no sobredito valor global de € 56.000,00.
f Nesse seguimento, e uma vez que o programa habitacional promovido pela
cooperativa teria sofrido atrasos significativos, o Autor solicitou a sua demis-
i0, em dezembro de 2007, requerendo ainda a consequente devolugZo das
qualftias por si entregues a R€.
O Tribunal de primeira insténcia, entendendo desnecesséria a prossecu-
¢io da lide, conheceu logo do pedido no despacho saneador, julgando a agio
| totalmente procedente, com a consequente condenagdo da Ré ao pagamento
da quantia peticionada pelo Autor.
Inconformada, a cooperativa interpds recurso desta decisdo para o Tribu-
12l da Relagio de Lisbos, alegando, em sintese, que, nos termos e 2o abrigo do
art. 24.2 dos Estatutos da Ré, os cooperadores poderio solicitar a sua demisso,
«sem prejuizo das responsabilidades pelo cumprimento das suas obrigagtes
tomo membros e da aceitagio das condigBes estatutérias e regulamentares re-
lativos a0 exercicio deste direito, designadamente no que se refere 4 restituigio
de valores». Mais alegou a recorrente que a circunstincia de os cooperadores
terem o direito a solicitar a sua demisszo nao pode significar que possam olvi-
dar 0s compromissos que assumiram, alertando ainda para o facto de a devolu-
as quarntias em cansa poder vir a colocar em risco a viabilidade do proprio
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programa habitacional, com o consequente prejuizo quer para a Cooperativa
quer para os membros que a integram.

O Tribunal ad guem veio a proferir 0 Ac6rddo ora em andlise (Relator — Tg-
RESA ALBUQUERQUE), 0 Gual veio a julgar o recurso parcialmente procedente,
mantendo, em grande parte, o sentido decisério da sentenca da primeira
instincia, revogando-a apenas na medida em que relegou a determinacio da
quantia liquida a restituir ao Autor para um incidente de liquidacio, com o

limite maximo dos € 56.000,00 por si peticionados, acrescidos de juros desde
a data da citagio.

2. Anotacéo

A questdo que se discute 1o Acdrdao que nos propomos anotar prende-
-s¢ com a possibilidade de restituicao dos titulos de participagdo que hajam
sido realizados pelo cooperador na cooperativa de habitagao, em caso de
demissio daquele.

Temdtica sobre g qual o mencionado Acérdio nio incide de forma direta,
mas 2 que dedicaremos alguma atenggo, pela sua evidente pertinéncia, tem
que ver com o regime de restituicio dos titulos de capital numa situacio de

demissao do cooperador, designadamente com a férmula de céleulo legalmente
consagrada para esse reembolso.

2.1, A restituicio dos titulos de participacio em caso de demissdo
do cooperador

Conforme se referiu, o Autor tornou-se membro da Ré cooperativa com
vista & aquisi¢do de uma casa para habitagio prépria, de acordo com o Pro-
grama Habitacional promovido poresta. Com esse objetivo, e em cumprimento
dos Estatutos da prépria Ré, o cooperador pagou uma série de quantias 2 titulo
de quotas administrativas, capital social e taxa de inscrigdo, e realizou ainda
poupangas obrigatdrias, as quais constitufam condi¢io necessiria para que
lhe fosse atribuida uma casa para habitagdo, bem como o respetivo direito a
nela habirar.

Vejamos, em primeiro lugar, se o Autor, por forga da sua demissio da
cooperativa, teria direito a receber as ditas poupangas obrigatdrias, conforme
peticiona, ou se esse reembolso 6 seria possivel «aquando da rentabilizagio

do programa no ambito do qual essas poupancas foram entregues», comoaRé . ¢

a determinada altura veio alegar.

Deacordo com o disposto no artigo 1.2do Decreto-Lej 1.2 502/09,de 19 de
novembro, «as cooperativas de habitagéo e construcio e as suas organizagoes
de grau superior regem-se pelas disposigdes do presente diploma e, nas suas
omissoes, pelo Cédigo Cooperativor, Por seu turno, o artigo 9.2 do Cédigo
Cooperativo dispse que, «para colmatar as lacunas do presente Cédigo que

572

na
ra
re
ng

en
qu
ar
gis
sel
de
€s;

Ies

as

pe:
aqg
pel
pre

a 8¢
tor:
qu:

van
ope
n.e-
am

que
car
rept

que
peri
que
Just
9 n.




EXITA FERNANDES

2 cooperativa

URISPRUDENCIA COOFERATEVA COMENTADA

10 0 possam ser pelo recurso 2 legislagao complementar aplicavel aos diversos

amos do setor cooperativo, pode recorrer-se, na medida em que se ndo des-
espeitem os principios cooperativos, 20 Cédigo das Sociedades Comerciais,
nomeadamente aos preceitos aplicdveis as sociedades anénimas».

- Seguindo o percurso interpretativo tragado pelo Tribunal ad guem, muito
embora reconhecendo que o mesmo ndo € univoco’, esta instincia entendeu
que serd 4 luz do art. 1.2 do DL n.2 502/99, de 19/11 que se deverd interpretar
a remissdo operada pelo art. 9.2 do Cédigo Cooperativo (CCoop) para a «le-
gislagdo complementar aplicével aos diversos ramos do Setor cooperativo», no
sentido em que as lacunas que venham a ser detetadas no direito cooperativo
devam colmatar-se, em primeiro lugar, através do recurso a essa «egislagio
eispecifica», isto €, a0 mencionado Decreto-Lei.

«Do que se disse», segundo o Acérdio em estudo, «resulta que se deverio
ncontrar os direitos referentes aos sécios que se demitam da cooperativa na
isciplina que para esse efeito se mostre constante do referido DL 502/99».
A esse respeito, dispée o art. 24.2 do referido diploma que, «em caso de de-
missao ou exclusio, o cooperador teri direito a0 reembolso previsto nos n.% 3
4 do art. 36.2 do Cédigo Cooperativo, acrescido dos titulos de participacio
realizados nos termos do art. 20.2 deste diploma, com os respetivos juros».

Ora, de acordo com o entendimente do Tribunal, que julgamos acertado,
entregas que o Autor efetuou para o Programa Habitacional promovido
la Ré cooperadora correspondem precisamente aos titulos de participagio
que o art. 20.° do DL 502/99 alude, cujo valor, alids, «s6 poderd ser exigido

1o cooperador em caso de demissio ou exclusdao»? como é o que sucede no
presente caso.

Nio se vislumbram, assim, diividas acerca do direito que assistia ao Autor
a ser reembolsado de tudo quanto entregou a Ré a titulo de «poupangas obriga-
tr:-‘:}fas» 3, ndo merecendo a decisio em andlise, no que a essa parte diz respeito,

qualquer censura®. Com interesse para a solugio a que o Tribunal chegou,

' Sobre as dificuldades interpretativas que o artigo 9.0 do Cédige Cooperative le-
vanta, no que diz respeite ao processa de integracao de lacunas verificadas no direito co-
operativo, vd. o AcSrdio do Supremo Tribunal de Justica de 22 de novembro de 2001 (Proc.
n.© 01B2874), texto acessivel em www.dgsi.pt, aresto sobre o qual no nos debrucaremos,
em virtude de o mesmo ser ja alve de anctagdo naohraem gque o presente estudo se insere,

. * Nos termos do n.© 3 desse mesmo preceito,

*E esta a expressao adotada ao longe de todo o Acérdio, em consonincia com a
gue o Autor invecou na sua peticio inicial, e que o Tribunal n3o teve dividas em jdentifi-
tar com o conceito de «titulos de participagion, para efeitas do regime legal que veis a
feputar aplicavel.

. Admite-se, contudo, a possibilidade de a cooperativa prever nos seus estatutos
ue lhe seja atribuida uma indemnizagdo pelo prejuize que o «desligamenton do coo-
Perador |he terd causado, a qual serd compensada com a quantia a reembolsar, desde
que a dita indemnizagda «ndo se considere excessivan — vd. os Acérdios do Tribunal de
Juﬂiga de 850 Paule, com o n.c 02080975, proferide em 2 de dezembrso de 2008, ¢ com
¢ 03232888, de 5 de Outubro de 2010, textos acessiveis em www.iushrasil.com.br.
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salientamos que «o incumprimento da obrigacio de proceder 4 devolugio de
quantias entregues a uma cooperativa de habitagdo inscreve-se numa respon-
sabifidade contratual e ndo pré-contratual»5,

Importa referir que, segundo o Tribunal da Relaggo, caberia 3 Ré co-
operativa a determinagfio do valor dos titulos de participagio devidos ao
Autor, pelo que, «ndo se vendo que essa determinacdo nio se mostre desde
ja possivel e que tenha que aguardar a rentabilizagdo do programa no qual
foram entregues essas poupangas», mas reconhecendo desconhecer qual o
seu valor liguido, entendeu a insténcia que a sua determinagdo haveria de ser

feita por via de incidente de liquidagio, procedendo, nessa parte, 2 revogacio
da sentenca apelada,

2.2. A restitui¢io dos titulos de capital em caso de demissio
do cooperador

Se atendermos 2 delimitacio que ¢ feita pelo Autor do objeto da acdo, 2
questao subsumida 4 apreciagio do Tribunal da Relagdo tinha apenas que ver
com as ditas poupangas obrigatérias (isto &, com os titulos de participagio por
aquele realizados com vista & amortizagiio do fogo que lhe viesse z ser atribu-
{do). No entanto, a demissio do cooperador faz nascer na esfera deste um outro
direito, a que o Acérdio em anslise acaba por aludir, ainda que lateralmente:
o direito a0 reembolso dos titulos de capital que o cooperador haja subscrito
aquando do seu ingresso na cooperativa®.

Conforme j4 referido, o n.21 do art. 24.° do DL 502/99, de 19 de no-
vembro, veio consagrar, em caso de demissdo ou exclusio do cooperados,
nfo s6 o direito 4 restituicio dos titulos de participagdo por si realizados,

4 este respeite, a jurisprudéncia brasifeira maioritiria tem entendido que tal estipulagio
configura uma cldusula penal compensatéria, pelo que & passivel de redugso por via judi-
cial, precisamente para corrigir os excessos que venham a detetar-se nos estatutos, em
homenagem a um principic de razoabilidade — nesse sentido, vd. o Acérdao do Tribunal de
Justica do Pistrito Federal de Brasilia, de 7 de outubro de 2002, e 0 Acdrdsc do Tribunal
de Justica do Distrito Federal e dos Territérios, de 30 de julho de 2008, textos acessiveis
em www,jusbrasil.com.br.

# Foi esse o entendimento seguido no Acdrddo do Tribunal da Relagho, de 15 de
abril de 2008 (Proc. n.o 3048/2008-7), texto acessivel em www.dgsi.pt, ¢ com o qual
concardamos,

“ Sobre a distingiio entre titulos de capital e titulos de participagso {ou de investi-
mento) numa cooperativa de habitagas, vel. o Acérdso do Supremo Tribunal de Justica,
de 19 de setembro de 2002, acessivel am hl:tp:llbiblioteca.mj.ptl onde se l&: «Uma coisa
¢ o admissiio de cooperador que pade implicar o pagamento de uma joia e imp&e a porti-
cipagdio no capital social varidvel, mediante  entrade minima de capital o subscrever, em
dinheiro, equivalente a um ndmero de titulos, ne minime de #rés. (...) Distintos sdo os fftulos
de investimento (...}, que sdo entradas para o pagamento do construgdio do foga a adguirir
em propriedade individual, nos termos previstos no DE no 218/82, de 2 junho [diploma entdo
aplicdvel, mas que veio a ser revogade pele DL 502/99, de 19 de novembra, hoje em vigorln.
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mas também o «direito ao reembolso previsto nos n.2 3 e 4 do art. 36.% do
Codigo Cooperativon»”,

Ora, nos termos do n.? 3 do referido art. 36.° do CCoop, 0 cooperador, na
sequéncia da sua demissdo da cooperativa, tem direito ao reembolso, no prazo
estabelecido nos estatutos, ou supletivamente, no prazo méximo de um ano, do
montante dos titulos de capital realizados segundo o seu valor nominal. Idéntico
regime parece, alids, decorrer do art. 8.2 dos Estarutos da Ré, onde se 18, no seu
n.?1, que «ndo podendo operar-se a transmissao. por morte, os sucessiveis tém
direito a receber o montante dos titulos de capital realizados (...)», estipulando
o respetivo n.? 2 que «de igual direito e nas mesmas condicdes beneficiam os
membros que se demitam ou sejam excluidos da cooperativa {...)» £ on.® 3 que
0 prazo para esse reembolso ndo possa ser superior 2 um ano.

Por sew turno, 0 n.2 4 do art. 36.2 do CCoop estipula que «o valor nominal
referido no niimero anterior serd acrescido dos juros a que tiver direito relati-
vamente ao ltimo exercicio social, da quota-parte dos excedentes ¢ reservas
nao obrigatdrias repartiveis®, na proporgo da sua participacio, ou reduzido,
se for caso disso, na proporgéo das perdas acusadas no balango do exercicio no
decurso do qual surgiu o direito 20 reembolso».

Significa isto que, in casy, o Autor, na sequéncia da sua demissio, teria _
ainda direito 4 restituigio dos titulos de capital por si subscritos aquando do -
seu ingresso na cooperativa, pelo valor nominal destes.

No entanto, € curioso constatar que alguma doutrina tem vindo a questio-
nar 2 bondade deste regime de reembolso, na medida em que, na opinizo de
alguns, o valor a restituir ao cooperador que se demite deveria ser obtido n3o
através do valor nominal da sua entrada mas do seu valor real.

Como salienta DEoLINDA APARICIO MEIRA, «do teor literal da norma
resulta que o socio cooperador terd direito a0 reembolso das suas entradas,
calculadas segundo o valor nominal e nio segundo o seu valor real, afastando-

? Sobre a inadmissibilidade de o cooperador exigir ainda da cooperativa uma com-
pensacio por danos n3e patrimoniais que o mesmo possa ter sofrido em virtude dos
atrasos verificados no programa de censtrugio habitacional, ¢fr. 0 Acérdio do Tribunal
da Relagie, de 15 de abril de 2008 {Proe. n.e 3048/2008-7), a que ja aludimos supra, e
ainda, em anota¢io ac mesmo, PAULO VASCONCELOS, «O reembolso das entradas
em cooperativa de habita¢ion, Cooperativismo e Economia Secial, n.2 51 (2008-2009),
Universidade de Vigo, pp. 261-266, para quem «na [égica do cooperativisma, a demissao
significa a cessagde da colaboraglo no exercicio da atividade cooperativa, pelo que se
compreende gque nessa eventualidade o séeio apenas tenha direito ac reembolso da sua
entrada para o capital, bem como a soma das entregas efetuadas por conta do programa
habitacional, com juross.

* Analisando o regime de reparti¢io de reservas nio obrigatérias em caso de de-
missdo de cooperador, DEOLINDA APARICIO MEIRA, uh reparticio de reservas nio
obrigatdrias decorrente da demissio de cooperador, Anatagio ao Acérdio do Tribunal
da Relagde do Porto, de 1 de junho de 2009}, Ceoperativismo e Economia Social, n.o 32
{206¢-2010}, Universidade de Vigo, pp. 285-201.
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~s¢, por isso, a possibilidade de reconhecer 20 sécio cooperador um direito 3
liguidagao do teérico valor real da sua participagio no patriménio da coopera-
tiva»?, Procurando clarificar os conceitos, a autora ensina que o valor nominal
da entrada «seré o da participacio social a que ela corresponda, ou seja, a dos
titulos de capital», 20 passo que o valor real da entrada corresponderd < cifra
em dinheiro em que ela se traduza, quando pecunidria, ou 20 valor dos bens
que implique, quando em espécie» .,

Note-se que, no caso das sociedades comerciais, a contrapartida a pagar
a0 socio perante a exoneracio deste de uma sociedade por quotas serd calcu-
lada nos termos do 0.2 2z do art. 105.? do Cédigo das Sociedades Comerciais
(CSC), o qual remete, por sea turne, para o art. 1021.2 do Cddigo Civil (CCy,
Segundo este tltimo preceito, que consagra um regime supletivo ™, o valor da
quota serd fixado com base no estado da sociedade 4 data em que ocorreu ou
produziu efeitos o facto determinante da liquidagio 3, Por outras palavras: por
aplicagio desta formula legal, contrapartida a restituir ao sécio dissidente é
a que corresponde ao valor real da sua participacio social, e ndo a0 respetivo
valor nominal, Sublinhamos, no entanto, na esteira de JoAo Cura MariaNo,
que «valor real nio significa valor de mercado, uma vez que este vltimo joga
com fatores de ordem subjetiva, previsGes e expectativas, que, nanossa opinizo,
nao podem ser considerandos na avaliagio paraefeitos da saida de um sécion .

Ora, no plano cooperativo, convém nio esquecer que, «tal como nas so-
ciedades comerciais, poders assistir-se & revalorizagio dos ativos ou 3 afetacio
de resultados positivos a reservas livres, o que poderd levar a que o valor real
do patriménio da cooperativa (ou da'sociedade) seja superior ao valor do seu

* Cir. DEQLINDA APARICIO MEIRA, O regime econdmice das cooperativas ne
direite portugués, O capifal Social, Vida Econdmica, Porto, 2009, pp- H4-115.

" fdem, p.144., N, 248, '

" Note-se que j3 antes da vigéncia do Cédigo das Sociedades Comerciais se entendia
fque a contrapartida a pagar ao sécio exonerado de uma seciedade por quotas seria calcu-
lada nos termos deste art. 1021.0 do CC — cfr.,, a propésito, 0 Acérdso da Relagdo de Evora,
de 17 de janeiro de 1991, BMJ, n,0 403, p. 506.

* Na medida em que pode ser alterado por estipulagiio em contririo no pacto social,
ou por vontade das partes, segundo o n.o 2 do art, 105.0 do CSC,

¥ Na Ley 2/1995 espanhela (art. 100.9}, também se procura que o valor da contrapar-
tida a pagar ao sécio em caso de exeneraciio seja o valor real da quota, admitindo-se que
a seciedade ¢ 0 sécio acordem noutro valar, su que escotham um terceire que procederd i
sua fixagio, Em ltilia, o art. 2437.0 do Cédiga Civil italiane, apss as alteragdes introduzidas
pelo Decreto n.o 6/2003, prevéa que a quantia a pagar ao sécio dissidente corresponda
ao valor de mercado da quota deste, ne momento da declaragio de exoneragio. Por seu
turno, o Cédigo de Obrigagaes suigo {art. 580.0) determina que, na falta de acorde entre
sdcio e sociedade, serd o tribunal a fixar o montante da contrapartida, tendo em conside-
ragéo a situacdo da sociedade no momento da saida do sécio. Sobre o regime de calculo
da contrapartida a pagar ao socio em caso de exoneragio de uma sociedade por quotas,
vel., por todes, JOAO CURA MARIANO, Direite de Exoneragéo dos Sécios nas Sociedades

por Quotas, Almedina, Coimbra, 2005, pp. 129 e ss.
" Op. cit., pp. 130-131.
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capital social» . Dai que, em teoria, o valor das entradas dos cooperadores para
o capital social possa vir a ser superior ao respetivo valor nominal,

Para Anxo TaTo PLAZA, «0 sécio que causa baixa na cooperativa terd
apenas direito a0 reembolso do valor nominal das suas entradas para o capital
social» *, em consonincia, alids, com o regime que é consagrado pelo Cédigo
Cooperativo Galego .

Ja WaLpirio BULGARELLI * defende que a devolucdo da entrada segundo
o seu valor nominal podera significar para o cooperador que se demite uma
«séria perda, partindo de uma certa compreensio geral de que a correcio mo-
netdria nao € um plus que se acresce e sim um minus que se evitar. Dai que, para
BULGARELLI, «o simples pagamento do valor nominal do cooperador retirante
ofende o seu direito a ver corrigido esse capital, e nio desonera a cooperativa
da obrigacdo de pagar-the o quantum relativo i correcaon. O autor sustenta uma
curiosa tese de aplicagio do instituto do enriquecimento sem causa™ a estas
situagGes de devolugao dos titulos segundo um valor nominal, defendendo que
este tipo de reembolso «poderd originar um aproveitamento, por parte dos
demais associados, de «um valor que nio lhes pertence, e de poder, tal seja o
momento ¢ a forma de liquidagdo, de dele se apropriarem definitivamenten.
Nas palavras de BULGARELLI, 0 ndo pagamento a0 cooperador dissidente da
diferenca entre o valor nominal da sua entrada e o valor real da mesma revestira
mesmo de uma «evidente ilicitude»,

Por seu turno, Josg Luis DEL ARCO ALVAREZ encontra nesta restituicio
pelo valor real um inconveniente, do ponto de vista da cooperativa, na medida
em que, «em consequéncia da depreciagdo monetdria, a cifra nominal que
se devolve a0 sécio tem um valor aquisitivo muito inferior A cifra nominal da
entrada que ele anteriormente realizou, o que podera conduzir, em muitas
ocasides, a uma ndo coincidéncia, entre ¢ interesse da cooperativa em atrair
mais capitais e o do socio que néo deseja aportar o que mais tarde lhe seri

'S Assim, DEOLINDA APARICIO MEIRA, op. cit., p. 118, Nt. 249.
¥ Cfr. ANXO TATO PLAZA, wAlcance ¢ contide do dereite do sdeio 6 reembolso das
suas achegas & capital social {Comentério 4 sentencia da Audiéncia Provincial de Mircia de
6 de xullo de 2004%, Cooperativismo e Economia Social, n.e 27 (2004-2005}, Universidade
de Vige, pp. 237-241.
¥ Dispde o art. 64.0 do Cédigo Cooperativo Galege o seguinte: «Os estatutos regu-
larén o dereito dos sécios 6 reembolso das suas achegas & capital social no caso de kaixa.
Aliquidacién destas achegas farase segundo o balance de pechamento do exercicio no
que se produza a baixa, podendo estabiecer deducciéns tan sé sobre as achegas obli-
gatorias, gue non serdn superiores & 30% en caso de expulsidn, nin 6 20% ne caso de
aixa non xustificada. Mo caso de baixa justificada, non procedera ningumha deduccidnn.
* Vd. WALDIRIO BULGARELLI, As Sociedades Cooperativas ¢ o sua discipling juri-
dica, 2.2 ed., revista e atualizada, Renovar, Rio de Jfaneiro, 2000, pp. 224-227. .
” Sobre os requisitos apertados que rodeiam esta figura entre nés, vd. JGLIO
GOMES, O conceito de enriquecimento, o enriquecimento forgade e os virios modelos
ou paradigmas do enriquecimento sem cause, Publicacdes Universidade Catélica, Porto,
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devolvido depreciado» **. Significa isto dizer que, na opinigo do autor, a con-
sagracao de um regime de restitui¢io ao cooperador dos seus titulos de capitat
pelo respetivo valor real poderd frequentemente constituir um fator de des-
motivacao para que o cooperador efetue entradas em capital na cooperativa®,

Por fim, refira-se que, 20 nivel de Direito comparado, encontramos regula-
¢Bes deste direito de reembolso muito diferentes entre si, como nota ADRIAN
CELAYA ULIBARRI ™,

Entre os sistemas que reconhecem expressamente o direito ao reembolso,
em caso de demissdo do cooperador, contam-se o direito espanhol (art. 51.2
da Ley Estatal de Cooperativas), o direito italiano (art. 2 535 do Codice Civile), o
direito francés (art. 18.2 do Statut de la Coopération); o direito alemio (art, 22.9,
n.? 4 da Lei de Cooperativas) e o direito comunitdrio (art. 16.2do ESCE). Nou-
tros ordenamentos juridicos, nio se prevé qualquer direito 2 reembolso nestas
situagdes, relegando-se para os sécios a possibilidade de o preverem ou ndo,
de entre os quais destacamos o ordenamento brasileiro, britdnico e suico .

* Cf. JOSE LUIS DEL ARCO ALVAREZ, «Génesis de la nueva Ley. Los Principios
Cooperativos en la Ley General de las Cooperativasn, REVESCO, n.> 36-37-38, Mayo
1975 — Abril 1976, pp. 7 e ss.

* «Financiacién de la empresa cooperativan, REVESCO, n.o 33, Mayo-Agosta 1974,
pp. 31 e ss. .

* Vd. ADRIAN CELAYA ULIBARR] Capital y sociedud caoperativa, Tecnos, Madrid,
1992, pp. 75 e ss.

" Sobre o tema, vd. ADRIAN CELAYA ULIBARRI op. cit.,, 76 e ss.
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